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Senhores Accionistas,

Em cumprimento com o disposto na Lei e nos Estatutos da Aquamaior - Aguas do Campo Maior, SA.,
submetemos & apreciacdo da Assembleia Geral, o presente Relatério de Gest&o, Balango, Demonstracao de
Resultados, Demonstragdo dos Fluxos de Caixa, Demonstrac3o das Alteragdes no Capital e respectivos anexos,
referentes ao exercicio findo em 31 de Dezembro de 2014.

pl



& IBIII‘)r Jf
. 01. | RELATORIO DE GESTAO




Relatorio e Contas

A Aguamaior - Aguas de Campo Maior, SA, & a empresa
concessiondria da Exploragdo e Gestdo dos Sistemas de
Distribuicdo de Agua para Consumo Pblico e Recolha de Efluentes
do Municipio de Campo Maior, por contrato celebrado s 20 de
Qutubre de 2007, com o Municipio de Campo Maior, e por um periodo
de 30 anos.

A Concessao tem por objecto a exploracdo e gestdo conjunta dos
servigos plblicos municipais de distribuigdo de dgua para consumo
piblico e de recolha de efluentes do municipio de Campo Maior,
incluindo a construgao, extensdo, reparagio, renovagdo, manutencao
e melhoria de todas as instalagdes, infraestruturas e equipamentos
previstos no plano de investimentos dos sistemas concessionados.

Eventos Relevantes

N&o ocorreram no periodo em analise acontecimentos que justifiquem a sua divulgagao.

0 Plano de Investimentos da Concessionaria, para todo o periodo de =
Concessédo, atinge cerca 4 milhdes de Eures, a pregos correntes. 0 |
valor total do investimento referido, devera realizar-se durante os seis
primeiros anos de Concesséo.

Além do mencionado Plano de Investimentos da Concessionaria, a
Aquamaior ird realizar, durante o periodo de vida da concessfo, outros
investimentos associados ao seu funcionamento corrente no valor de
mais de B.5 milhdes de Euros.

Este ano ficou marcado pela execugdo do projecto da Rede de
Abastecimento de Agua na Zona de S&o Pedro.

Relativamente ao cumprimento dos trabalhos previstos no ambito do
Plano de Investimentos celebrado com o Municipio de Campo Maior,
rubrica de referéncia na actividade corrente da Aquamaior, 0 mesmo
apresentava no final do ano de 2014 o seguinte desenvolvimento, de
entre os quais podemos salientar os mais importantes:

Rubricas do Plano de Investimentos Executadas
As rubricas do Plano de Investimentos totalmente executadas no final do ano de 2014 sio:

= Instalacao de um Sistema de Telegestdo;

= Acondicionamento dos depositos de dgua potavel;

= Acondicionamento das instalagdes de dgua potavel;

= Acondicionamento e melhoria das bombagens de agua potavel;
= Acondicionamento das instalagdes dos pogos;
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Relatorio e Contas V/‘

Cartografia digitalizada das redes de abastecimento e saneamento e implementagio de um sistema
SIG;

Sectorizagao da rede de abastecimento para detecgao e controlo de fugas;

Projecto de nova conduta adutora desde a zona industrial de Campo Maior até Duguela (executado
parcialmente);

Plano director sobre as infra-estruturas de abastecimento e saneamento de Campo Maior:

Renovacao da Rede de Abastecimento de Degolados;

Nova Conduta adutora desde o reservattrio do Zebro até aos depositos GEmenos,

Aducdo ao Bairro da Misericordia;

Abastecimento de dgua da Meia Légua;

Rede de Abastecimento de Agua na Zona de So Pedro;

Acondicionamento das instalagbes dos pocos;

Renovacao de 100% do parque de contadores.

Rubricas do Plano de Investimentos em Execuggo

Durante o ano de 2014 foram trocados 235 contadores, tendo sido trocados um total de 3497 A tarefa de
troca de contadores comeca agora a ser cada vez mais complicada pois a maioria dos contadores a aguardar a
troca, encontram-se no interior das habitagtes.

Melhorias Fora do Plano de Investimento p4

0 detalhe relativo as melhorias ndo mencionadas no Plano de Investimento, e realizadas durante o ano de 2014
g 0 seguinte:

Durante o ano de 2014 foram realizadas quatro operagBes completas de desbaratizagio e desratizagZo da rede
de seneamento, complementadss com indmeras acgdes pontuais que resultaram de reclamagbes.

Em 2014 para alem dos trabalhos de manutengZo da rede de abastecimento foram executados varias
reparagOes e melhoramento da rede, entre os quais podemos destacar 0s seguintes:

L]

Reparacéo de varias hastes e cabegas moveis de valvulas de seccionamento

Colocac&o de novas vélvulas de seccionamento em Ouguela e Campa Maior

Instaladas valvulas redutoras de presséo na linha de Ouguela.

Substituigdo de varias bocas de incéndio na fachada.

Colocagao de marcos de incéndio na Zona Industrial e linha de S? Pedro.

Extensdo da conduta da AV. CALOUSTE GULBENKIAN até &s habitagdes de S® Pedro, instalagéo de
ramais e vélvulas de seccionamento.

Instalagdes de valvulas de retengdo em consumidores com habitagdes com furos.

Desvio da conduta do centro escolar, instalagdo de saidas dos ramais para futuras urbanizagies.
Substituigdo dos contadores dos grandes consumidores

Renovag&o da rede no largo dos Carvajais, incluindo bocas de rega e pontos de agua.

Reforgo de ramais em varias habitag@es com falta de pressao (ex: Iramal para 3 habitacies)
Mudangas de localizagéo de contadores para fachadas.
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Aspectos Técnicos

£ ‘\ A qualidade da &gua distribuida pela Aquamaior, aos utilizadores do concelho de Campo

- . R

c*_" Maior é verificada através de recolhas efectuadas periodicamente nos pontos de
amostragem. As amostras foram analisadas por um laboratério externo, segundo

calenderizagao do programa de controlo da qualidade da dgua (PCQA) para 2012. Este
programa foi aprovado em 30 de Dezembro de 2011 pela Entidade Reguladora dos Servigos de Aguas e
Residuos, elaborado de acordo com a legislagao em vigor & data de elaboragéo do documento, nomeadamente o

Decreto-Lei 306/2007 de 27 de Agosto.

Este ano o volume de dgua comprada aumentou cerca de -12% em relago @ 2013, A descida dos m3 de &gus
comprada estao relacionadas com o menor ndmera de roturas graves e aumento do rendimento hidraulico.

0 volume faturado por cada tipo de utilizador diminuiu, na generalidade, do ano 2013 para 2014. Ainda assim,

assistiu-se a uma aumento de 5% nos volumes faturados aos utilizadores ndo domésticos.

Plano de Investimentos Executado

Em detalhe, o investimento acumulado em infraestruturas, realizado pela Aguamaior até ao final de Dezembro

de 2014 é o seguinte;

Instalagdo de um Sistemna de Telegestao

Acondicianamento dos Depdsitos de Agua Patavel
Acondicionamenta das Instalacies Agua Patavel
Acondicionamento e Melharia das Bombagens de Agua potavel
Acondicionamento das Instalacdes dos Pogos

Renavacdo de 100% do Parque de Contadores

Cartografia Digitalizada das Redes de Abastecimenta e Saneamento e
Plano de Investimentos Implementacéo de um Sistema SIG

Sectorizagdo da Rede de Abastecimenta para o Controlo e Detecc3a de Fugas
Projecto de nova conduta desde & Zona Industrial de Campo Maior até Ouguela

Fornecimento e instalacdo da conduta Zona Industrial Campo Maior Ouguela

Plano Director sobre as infraestruturas de abastecimento e saneamento de
Campo Maror

Renovacao da Rede de Abastecimento de Degolados

Sub-total

Nova conduta desde o reservatario do Zebro até & zona dos depdsitos Gémeos

Construcdo de reservatario no Zebro de 1 600 m*
Outras Actuages Projectadas  Rede de Abastecimento de Agua na Zona de Sao Pedro, CM 1113, Campo Maior
no Plano de Investimentos Aduc 3o a0 Bairra da Misencordia

Abastecimento de Agua da Meia Légua

Sub-total

Total

178,500.00
8,926.00
59,600.00
4,760.00
14,875.00
220,036.00

7140000

35,700.00
35,700.00
6501399

17,860.00

1,244,409.40
1,956,668.38
1.147,425.00
20,457 28
94,828.26
51,632 66
90,807.91
1,405,151.11
3,361,820.50
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A Aguamaior assumiu, como seu objectivo fundamental, a satisfagdo das necessidades de distribuicdo de agua
e de recolha de éguas residuais da populagcdo do Municipio de Campo Maior, num gquadro realista de
sustentabilidade econémica, financeira, técnica, social e ambiental.

Com a capacidade e 0 know-how do seu accionista, a Aguamaior apresentou e mantém até hoje, um projecto
baseado em dois pilares fundamentais:

= Méaxima (ualidade do Servico Prestado através da utilizagdo de tecnologia de ponta a par com uma
estrutura de pessoal altamente gualificado;
= Exceléncia na assisténcia ao utilizador (Cliente).

A Aguamaior tem por miss#o a exploragdo e a gestdo dos servigos plblicos municipais de distribuicao de agua
para consumo publico e de recolha de efluentes do Municipio de Campo Maior, incluindo a construgéo, extensao,
reparagéo, renovacdo, manutencdo e melhoria de todas as instalagdes, infraestruturas e equipamentos
previstos no plano de investimentos dos sistemas concessionados.

A politica de gestdo de recursos humanos da Agquamaior & definida em relagéo directa com a estratégia do
erupo FCC, no sentido de garantir a existéncis de um conjunto de procedimentos e ferramentas gue contribuam
directamente para a melhoria dos processos de gest&o e que permitam alcangar os objectivos do sistema de
gestao da qualidade, seguranga, ambiente e responsabilidade aos quais nos propusemos, assegurando o
envolvimento de todos os colaboradores.

Neste sentido, a Aquamaior procura conciliar o interesse e 0s
objectivos de cada colaborador com os da empresa, definindo principios
de melhoria continua, investindo na formagé&o, na motivagdo, bem como
nas condicOes de trabalho e seguranca.

0 numero meédio de pessoas a0 servigo da empresa, repartido por
empregados e assalariados foi no exercicio findo em 2014 de 8
pessoas, 0 mesmo numero que em 2013.

A evolugdo da situagéo econdmica da Aquamaior espelha, entre outras, a realidade de uma empresa com uma
gestéo orientada para o equilibrio da exploragZo, & médio prazo, de um servigo privado de cariz essencial, que
procura niveis de atendimento e padrfes de qualidade elevades, adoptando uma politica tariféria que vise
promover no médio prazo o equilibrio econgmico-financeiro sustentavel da empresa.

A enalise economica e financeirs que se a seguir se apresenta procura resumir 0s resultados e a situagéo
financeira e patrimonial, alcangadas pela Aquamaior no ano de 2014, devendo ser lida em conjugacio com as
demonstragdes financeiras do exercicio e as respectivas notas.

Volume de Negbcios

0 volume de negocios atingiu no final do periode em anélise, cerca de 1.195 milhdes de Euros, em linha com o
estimado no plano estratégico elaborado para o mesmo periodo.
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Comparando o exercicio actual com o anterior, regista-se uma diminuig@o na rubrica de Vendas e Servigos
Prestados, de cerca de 6,95% (de 1.284.326,24 Euros em 2013 para 1.195.187.03 Euros em 2014), tendo, a
rubrica de rendimentos originados pela aplicagao da IAS 11 contribuido para essa diminuigao, dado a sua
contribuicéo para o volume de negdcios do periodo ter sido nula

Gastos e Perdas

0 total dos gastos da Aquamaior foi em 2014 de 1.314.106,69 Euros, o qual comparado com o exercicio
anterior, gue foi de 1.498.410,48 Euros, representa um decréscimo de 12,30%. Este valor excluiu o impacto do
imposto do exercicio

A rubrica de custo das mercadorias vendidas e matérias consumidas (CMVMC), na qual se inclui, para além dos
materiais utilizados sobre o inventario existente, o valor da compra de &guz referente ao periodo em andlise,
registou 346.044,26 Euros, representando cerca de 26,33% do total dos gastos do exercicio.
Comparativamente com o exercicio anterior a mesma registava 399.408,74 Euros, representando entdo cerca
de 26.66% do total dos gastos do exercicio. Em valor absoluto, a variacdo entre exercicios da rubrica de custo
das mercadorias vendidas e matérias consumidas (CMVYMC) foi de menos 13,36%.

A rubrica de fornecimentos e servigos externos (expurgada da aplicaggo da IFRIC 12 conjugada com a 1AS 11 -
Contratos de Construcdo), registou 472.849,29 Euros, representando cerca de 35,98% do total dos gastos do
exercicio. Comparativamente com o exercicio anterior & mesma registava 487,862.44 Euros, representando
entdo cerca de 32,66% do total dos gastos do exercicio. A variagdo entre exercicios da rubrica de
fornecimentos e servigos externo foi de -3,08%.

Relativamente aos gastos com o pessoal registaram-se 113.181.87 Euros, representando cerca de 8,61% do
total dos gastos do exercicio. Comparativamente com o exercicio anterior a mesma rubrica registava
111.664,65 Euros, representando ent&o cerca de 7.45% do total dos gastos do exercicio. A variago entre
exercicios da rubrica gastos com o pessoal foi de 1,36%.

Em 2014 o valor das perdas por imparidade de dividas a receber registado pela Aguamaior foi de 16.735,27
Euros. Comparativamente com o exercicio anterior verifica-se uma diminuigdo desta rubrica na ordem dos
16.500,00 Euros.

Arubrica de outros gastos e perdas registou em 2014 cerca de 17.073,27 Euros (1,32% do total dos gastos do
periodo), tendo registado em 2013 cerca de 8.984,37 Euros (0,60% do total dos gastos do periodo). 0 aumento
ntre exercicios da rubrica outros gastos e perdas deve-se essencialmente, & subida em cerca de 8.5600,00
Euros.

0 valor dos gastos com depreciagbes e de amortizagtes manteve-se quase inalterado, apresentando cerca de
145.964,81 Euros, para o periodo em analise, face a 146 008,79 Euros do periodo anterior, representando esta
rubrica, relativamente ao total dos gastos, respectivamente 11,11% e 9,74%.

0 valor da rubrica de juros e gastos similares suportados pela Aquamaior, registou no ano de 2014 cerca de
147.705,07 Euros (equivalente a 11,24% do total dos gastos do exercicio). tendo no ano anterior registado o
montante de 147 074,04 Euros (equivalente a 9,82% do total dos gastos do exercicio).

Rendimentos e Ganhos

0 total dos rendimentos da Aquamaior foi em 2014 de 1.199.132 49 Euros, o qual comparado com o exercicio
anterior, que foi de 1.461.668,64 Curos, representa um decréscimo de 17.96%.

|
| aquamaior
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A rubrica de vendas e servigos prestados registou em 2014 cerca de 1.195.187,03 Euros, que comparado com
o exercicio anterior revela um decréscimo de 6,94% face ao valor de 1.284.326,24 Euros.

A rubrica de outros rendimentos e ganhos, registou 3.945,46 Euros. A mesma rubrica, registava em 2013 o
valor de 5.179,05 Euros.

Tal como em 2013, néo foram registados durante o exercicio de 2014 quaisquer juros ou rendimentos similares
obtidos.

Resultado Liquido do Exercicio

0 resultado liguido negativo do exercicio, que ascende a 114.974,20 Euros, representa um substancial
decréscimo face ao exercicio anterior, no qual o mesmo se apresentou positivo em 31.741,89 Euros.

Rentabilidade

0 resultado antes de depreciagies, gastos de financiamento e impostos (EBITDA) registado, foi de 233.248,53
Euros relativamente o periodo em analise, apresentando um ligeiro decréscimo de 9% comparativamente com
o periodo anterior.

Relativamente ao resultado operacional antes de gastos de financiamento e impostos (EBIT), o mesmo
apresenta, face ao ano anterior, um decréscimo, situando-se no final de 2014 em 87.283.62 Euros

Ano 2014 Ano 2013
Rentabildade do activo tatal (2,98%) 0,91%
Rentabiidade dos capitais proprios 649,95% 25.34%
Rentabilidade das vendas (9,62%) 2,18%
EBITDA 233248,63 256.338.99
EBIT 87.283,62 110.332.20

Estrutura Financeira

A andlise da estrutura do Balango, nos dois Ultimos anos, as principais rubricas, activo, capital proprio e passivo
demonstram uma variagao significativa.

Em valores absolutos, os registos evidenciam que o activo passou de 3.997.66725 Euros em 2013 para
3.863.288.85 Euros em 2014.

Em termos desagregados. os capitais proprios diminuiram de 125.256,33 Euros em 2013 para -17.689,62
Euros em 2014, tendo o passivo aumentado de 3.872.410,92 Euros em 2013 para 3.877.212.85 Euros.

Ao nivel dos principals indicadores financeiros, numa analise global dos mesmos, e conforme se pode comprovar
pelo quadro abaixo, verificou-se em 2014, em termos percentuais, um ligeiro decréscimo dos mesmos face ao
ano de 2013:

I
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Ano 2014 Ano 2013
Capitais proprios (17.689,62) 12525633
Passivo tatal 3877.212.85 3872410,92
Passwo corrente 3.207.213,35 3.202 411,42
Activo total 385952323 3.997.667,25
Autonomia fmancera (Capiais proprios/A ctivo total) (0,46%) 3,13%
Solvabiidade (Capnais proprios/Passivo total) (0,46%) 3.23%
Endwvidamento (Passivo total/A ctive total) 100,46% 96,87%
Estrutura do endwidamento (Passwo corrente/Passwo total) 82.72% 82,70%

N&o ocorreram acontecimentos subsequentes que impliquem ajustamentos e, ou, divulgacdo nas contas do
exercicio.

0 Conselho de Administragdo da Aquamaior deu inicio a0 seu mandato para o triénio 2014-2016 com um
elevado sentido de responsabilidade gque decorre do reconhecimento de gue o dificil contexte nacional e
internacional em que vivemos tera, inevitavelmente, consequéncias para a gestao da empresa.

Reconhecendo porém, que também nas crises surgem oportunidades, a Administracdo da Aquamaior esta
determinada em aproveitar os tempos dificeis que atravessamos para implementar reformas que conduzam a
uma maior reduc&o de custos e a uma maior eficiéncia nos servigos prestados.

Alicercados na experiéncia dos grupos empresariais a que pertence, na experiéncia adquirida ao longo dos
ultimos anos, e na competéncia dos seus trabalhadores, encaramos o futuro da Aguamaior com muito

optimismo e confianga

A empresa ndo tem em mora qualquer divida & Administracao Fiscal, nem ao Centro Regional de Sepuranca
Social, nem a quaisquer outras entidades publicas.

aquamaior
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Relatdrio e Contas

A Administragao propde que ao resultado liquido negativo do periodo, que ascendeu a 114 974,20 Euros, seja

dada a seguinte aplicagao:

Para Resultados Transitados:

114.974,20 Euros

0 Conselho de Administragio da Aquamaior aproveita a oportunidade para agradecer o empenho e a colaboragdo
prestada por todos os Funcionarios, Clientes, Fornecedores, Instituig8o Bancérias, e demais entidades que com

a empresa se relacionaram

Campo Maior, aos 31 de Marco de 2015

0 CONSELHOD RE ADMINISTRACAD

i
IR

Luis Franclsco dd/Lope Alonso

Presidente

Isidoro Antonio Marban Fernandez

f\ Vogal

Artur Antonio Baptista Vidal

)

Vogal

|
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AQUAMAIOR -AGUAS DE CAMPO MAIOR, S.A

BALANCO EM31DEDEZEMBRO DE 2014

ACTIVD

Activo ndo corrente
Actvos fixos tangivers
Activos intangiveis

Activos por mpostos diferdos

Activo corrente

Inventarios

Chentes

Adiantamentos a fornecedores
Estado e outros entes publicos
Outras contas a receber
Diferimentos

Caixa e deposttos bancarios

sub-total

sub-total
Total do active

CAPITAL PROPRID EPASSIVO

Capital proprio

Capitalrealizado

Outros nstrumentos de capital proprio
Reserva legal

Resultados transitados

Resultado liquido do exercicio

Passivo
Passivo n&o corrente
Provisies

Financiamentos obudos

Passivo corrente
Fornecedores

Adiantamentos de clientes
Estado e outros entes publicos
Accwonistas

Financiamentas obtidos

Outras contas a pagar

Total do capital proprio

sub-total

sub-total

Totaldo passivo

Totaldo capitalproprio e do passivo

Unidade monetédna EUROS

2013

(reexpresso)

NOTAS 2014
32,346 30.518,93
31,336 3.113.504,60

7 118.519,73
3.263.543,26

38 27.957,80
38,9 222.285,58
1.889,90

8 35.205,90
38,6 113.793,75
10 2.058,94
38,4 192 788,10
595.979,97

3.859.523,23

3.7, 14 50.000,00

3.7; 14 £75.000,00

3.7, 14 5.564,55

3.7, 14 (633.269,97)

(114.874,20)

(17.689,62)

3116 669 998,50
12 1.912.500,00
2.582.4989,50

13 45.066,98
38 3.174,82
8 6.256,89
11 650 000,00
12 62 500,00
37,13 527.714,66
1.294.713,35

3.877.212,85

3.859.523,23

O anexo faz parte integrante do balanco em 31de Dezembro de 201

42.088,80
3.247.898,64
170.306,86
3.460.285,30

28 368,83
249.497,86
399.02
17.114,85
109.908,16
4.664,59
127.418,64
537.371,95
3.897.667,25

50.000,00
675.000,00
3.967 .45
(635 453,01)
31.741.89
125.2586,33

669.999,50
0,00
669.989,50

154 737,33
0,00
31410,88
650.000,00
1.972.703.10
393 560,11
3.202.411,42
3.872.410,92
3.997.667,25
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AQUAMAIDR -AGUAS DECAMPD MAIOR, S.A
OEMONSTRAGAO DOSRESULTADOS POR NATUREZAS EM 31 DE DEZEMERO DE 2014

RENDIMENTDS EGASTOS

Vendas e servigos prestados
Cuslo das mercadoras vendidas e das materigs consumidas
Fornecimentos e servigos exlernos
Gastos como pessoal
Imparidade de dividas & receber (perdasfheversoes)
Outros rendimentos e ganhos
Outros gastes e perdas
Resultado antes de depreciagies, gastos de financiamento e impostos

Gastos/eversdes de depreciagdo e de amortizagdo
Resultado operacional (antes de gastos de financiamento e impostos)

Juros e gastos similares suportados
Resultado antes de impostos

Imposto sobre o rendmento do periodo
Resultado liguido do periodo

Relatorio e Contas

NOTAS

3§8.16

16

17

18

18

20

21

22

23

Umdade monetdna EUROS

2014

119518703
(346 044.28)
(472 849.23)
(113 181.87)
(16 735.27)
3.945 46

(17 073 27)
233.248,53

(145 964.91)
87.283,62

(147 705.07)
(60.421,45)

(54.552,75)
(114.974,20)

O anexo faz parte integrante da demonstragdo de resuitados por naturezas do exercicio findo em 31de Dezembro de 201

2013

1456 489,59
(398 408.74
(660 025,79
(111 664 65
(25 246.10
5179.05

(8 984.37)
256.338,89

(146 006.79)
110.332,20

(147.074,04)
(36.741,84)

68 483,73
31.741,89

Aquamaior
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AQUAMAIOR -AGUAS DECAMPO MAIOR, S.A

DEMONSTRACAQO DOS FLUXOS DE CAIXADO PERIODO FINDD EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014

RUBRICAS

Fluxos de caixa das actividades operacionais
Recebmentos de clentes
Pagamentos o farnecedares
Pagamentos ao pessoal
Pagamenta/fecebimento do imposto sobre o rendimento
Outros recebimenlos/pegamentas
Fluxes de caixs das actividades operacionais (1)

Fluxos de casixa das actividades de investimento
Pagamentos respetantes a
Activos ntangives
Recebimentlos provenientes de
Activas fixas tangivers
Fluxos de caixa das actividades de investimento (2)

Fluxos de tsixa des actividades de financiamento
Recebimentos provenentes de
Financiamertos obtidos
Pagamenlos respetanles a
Juros e gastas similares
Fluxos de caixa das actividedes de financiamento (3)

Variagdo de caixae seus eguivalentes (1+2+3)
Caixae seus equivalentes no inicio do periodo
Caixa e seus equivalentes no fim do perfodo

Unidade moneténa EURQS

2014

1003 010,84
(736 972.94)
{113 197.20)
(51 592,19)
172 790,16
274.038,67

(39 761.04)

0.00
(39.761,04)

229690

(171 205,07)
(168.908,17)

65.369,46
127.418,64
182.788,10

2013

1268 201,23
(886 788.51)
(119 682.35)
(8 889,27)

(8 936.53)
243.904,57

(241 670.92)

(2 154 50) pl4
(243.825,42)

84 497 33

(126 574.04)
(32.076,71)

(31.897,56)
159.418,20
127.418,64

O anexo faz parte mtegrante da demonstragio dos fluxos de caixa do exercicio findo em 31de Dezembro de 20H
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AQUAMAIOR -AGUAS DE CAMPO MAIOR, 5.4

JEMCNSTRACAC DAS ALTERACGES NO CAPTAL PRC2R C £v 31 DE DEZEVSRC JE 2014

MOVIMENTOS ND PERIDDO Nota

Feaagde ro weic € Exerci
Aphcacic oo resultece 14
Dtret ahEratCes ro capnel fropin
Total dos sumentos/diminuigies directos no capital proprio
Resultane ligue oc erercn
Posigfio no fim do exercicio
{1 Deura admibnds se em funglo ds dmensdo e de retaro 2 p 'ade de expressda das g

Cepital
reslizedo

50000.00

50.000,00

Outros
instrumentos R —
de capital BSUIVDIEED

préprio
B7E0ET.00 3987 25
TEET10
675.000.00 5.554,55
676.000,00 §.5654,55

Ntas #m AINAES de euras

Resultados
trensitados

1618 453 C1)
30154 79
127971 78)
(633.269,37)

(633.269,97)

JEVCNSTRACAL JAS ALTERACGES ML CAPTALPRCPRC IV 11 0E J22EWSRE JE 2013

MOVIMENTOS ND PERIDDOD Nota

FCLIC20 10 INiCIL GO €xEFCICH

EUMERICS M LICEES OF reSErves pOr aphcagic 06 resulanss 1
Totaldos aumentosMim inuighes directos no capital proprio

Resubago houee g exeron i

Posiglo no fim do exercicio

Tepital
reslizedo

33.000.00

50.000,00

50.000,00

O anexo faz parte mtegiante ds demonsirag d0 das alteragles da capila! propno do exerclcio indo em J1de Dezembro de 20M

Umdade moneténs EUROS

Resultado
liquide do
axarcicio

3174189
(3174189)

(1149724 20)
(114.874,20)

Total

172 756 33

127 97175,

97.284,58
1116 974 3¢
(17.689,62)

Unidage fa reting 1

Hutra Resultado
instrumentos Resultados
ds capita! Reserva legal Sreneiadat liguide t!u Total
préprio exsrcicio
B7E 000.00 3967 28 B48 712 4G) (88 740 B1) 93514 44
{88 740 61) 88 747 61
675.000,00 3.867.45 (835 453,01) 93.614,44
31741 89 31 741 p2
676.000,00 3.887,45 (635.453,01) 3174188 126.256,33
| .
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Relatdrio e Contas

A Aguamaior - Aguas de Campo Maior, S.A., (adiante designada por “Aguamaior” ou “Empresa”) é uma sociedade
anénima, com sede na Rua de S8o Jodo, 2A em Campo Maior, constituida em 4 de Outubro de 2007, no Cartorio
Notarial de Lisboa, tendo iniciado a sua actividade a 1 de Margo de 2008, tendo como actividade principal a
concessao da Exploragéo e Gestao dos Sistemas de Distribuicdo de Agua para Consumo Publico e de Recolha
de Efluentes do Concelho de Campo Msior, incluindo esta actividade, a construgdo, extensdo, reparagao,
renovacao, manutengdo e melhoria de todas as instalagdes, infraestruturas e equipamentos gue compdem os
sistemas concessionados, a realizagao de todas as obras necessarias & execugao do plano de investimentos
da concessdo, bem como a realizagao de todos 0s actos necessérios para a prossecucao da sua actividade

As demonstragdes financeiras anexas foram preparadas no guadro das disposigBes em vigor em Portugal em
conformidade com o Decreto-Lei n.? 158/2009, de 13 de Julho, e de acordo com & estrutura conceptual,
Normas Contabilisticas e de Relato Financeiro ("NCRF") e Normas Interpretativas (“NI") consignadas nos avisos
15652/2009, 15653/2009 e 15655/2008, de 27 de Agosto de 2009, as quais, no seu conjunto, constituem o
Sistema de Normalizagdo Contabilistica (“SNC"). De ora em diante. 0 conjunto daquelas normas e
interpretagdes sera designado genericamente por "NCRF".

As demonstrages financeiras da Aquamaior foram preparadas no pressuposto da continuidade das operagdes,
a partir dos livros e registos contabilisticos Empresa, mantidas de acordo com as NCRF em vigor a data da
elaboragdo das demonstragGes financeiras.

A Empresa exerce uma actividade que se constitui na prestacdo de servigos de interesse econdmico geral,
indispensével ao bem-estar das populacoes, ao desenvolvimento das actividades econémicas e a proteccéo do
meio ambiente. Esta actividade é desenvolvida num enquadramento de melhoria continua da prestagdo dos
servicos publicos de distribuicdo de dgua para consumo publico e de recolha de dguas residuais. As mesmas
sdo desenvolvidas num contexto definido pela legislag8o e regulamentagdo em vigor, pelo disposto nos
contratos de concessac de servigo pablico celebrados com o Estado e pelas disposigies e recomendagdes
emitidas pela Entidade Reguladora dos Servigos de Aguas e Residuos (ERSAR).

Como prestador de um servigo publico, a empresa opera num ambiente regulado. O regulador — ERSAR - nos
termos das legislagdes em vigor, regula entre outros aspectos, a tarifa a cobrar pelos servigos prestados. No
balanceamento do interesse publico com o equilibric econémico-financeiro das empresas nos termos do
contrato de concess&e, o regulador pode tomar medidas com impacto negativo no cashflow, com todas as
consequéncias adversas que dai resultam.

As tarifas a praticar pela empresa carecem de aprovagao pelo orgao que exerce o poder concedente, mediante o
parecer do regulador sobre a sua adequabilidade.

Tendo em conta a hierarquia definida na IAS 8 — Politicas Contabilisticas e as circunstancias especificas dos
contratos de concessdo em vigor, a empresa adoptou as regras internacionalmente aplicaveis as empresas que
actuam em mercados com estas caracteristicas (nomeadamente a IFRIC 12).
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¥

pl7



Relatorio e Contas

IFRIC 12

A concessao inclui uma infraestrutura j edificada pelo Municipio, @ construgdo de novas infraestruturas, a
manutencéo das mesmas e & sua operacdo No final do prazo, estas infraestruturas retornam ao concedente
em pleno estado de utilizagao.

Por ndo deter o controlo sobre as infraestruturas, & luz do definido pela IFRIC 12 foi reconhecido, como
contrapartida do valor a pagar ao Municipio, um activo intangivel correspondente a um direito de cobrar aos
utilizadores da infra-estrutura de uso pdblico, uma vez que o risco da procura é assumido pelo concessionario.A
Empress estabeleceu contractualmente uma obrigagao de efectuar um investimento total de 4.031 milhares de
Euros.

De acordo com a IFRIC 12, caso a finalidade de tal investimento seja de manter ou restaurar a infraestrutura, a
obrigacao contractual deve ser reconhecida e mensurada de acordo com a IAS 37, ou seja @ melhor estimativa
do valor presente do custo gue serd necessario para realizar a obrigagdo AlteragBes subsequentes na
mensuragao da responsabilidade devem ser adicionadas ou deduzidas ao custo do activo intangivel. Tratando-
se de um investimento de expansdo, a IFRIC 12 preconiza que o investimento deve ser reconhecido no activo 3
medida que vai sendo realizado, & de acordo com a IAS 11 - Contratos de Construco (percentagem de
acabamento) durante a sua execugdo E entendimento da Administragio que o Plano de Investimento
estabelecido com o Municipio se trata de um plano de investimento de expanséo e ndo apenas de manutengéo
e restauragéo uma vez gue preconiza uma melhoria continua das condigfes actuais e construgdo de novas
infraestruturas

Uma vez que a concessao contempla a prestac@o de mais do que um servigo — o de construcéo, modernizagao
e renovacéo das infraestruturas e o de exploragédo e gest&o da concesséo, a Aguamaior reconhece os réditos e
o0s custos relacionados com a construgdo das infraestruturas concessionadas de acordo com a IAS 11 -
Contratos de Construgdo, o qual se materializa num direito de cobrar aos utilizadores por um servigo piblico, e
o redito e os custos relacionados com a operacdo de acordo com a IAS 18 - Rédito. De salientar que o direito
de cobrar aos utilizadores por um servico plblico ndo se traduz num direito incondicional de receber uma
determinada quantia, porque os montantes estdo condicionados ao facto de os utilizadores utilizarem o
SErvigo.

Os activos fixos tangiveis sao inicialmente registados ao custo de aquisico, o qual inclui o custo de compra,
quaisquer custos directamente atribuiveis as actividades necessarias para colocar os activos na localizacéo e
condicao necesséarias para operarem da forma pretendida.

As depreciagbes s&o calculadas, apds o momento em gue o bem se encontra em condicGes de ser utilizado, de
acordo com o método da linha recta, em conformidade com o periodo de vida dtil estimado para cada grupo de
bens. As taxas de depreciagéao utilizadas correspondentes aos seguintes periodos de vida Util estimada:

Vida Uil
Grupo 2 - Instalacies 10 anos
Grupo 3 - Maquinas, aparelhos e ferramentas 4 a8 anos
Grupo 4 - Material rolante ou de transporte 4 anos
Grupo 5 - Elementos diversos 3aBanos

I
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As vidas uteis e método de depreciagdo dos varios bens s&o revistos anualmente. 0 efeito de alguma slteracéo
a estas estimativas & reconhecido prospectivamente na demonstragao dos resultados.

As despesas de manutengéo e reparagao (dispéndios subsequentes) gue ndo sdo susceptiveis de perar
beneficios economicos futuros adicicnais s&o registadas como gastos no periodo em que s&o incorridas.

0 ganho (ou a perda) resultante da alienagdo ou abate de um activo fixo tangivel & determinado como a
diferenca entre o justo valor do montante recebido na transacgdo ou a receber e a quantia escriturada do activo
e & reconhecido em resultados no periodo em que acorre o abate ou a alienagdo.

Nos termos do contrato de concessao, a concessionaria reconhece um activo intangivel na medida em que Ihe
seja conferido o direito (licenga) de cobrar um prego aos utentes do servico plblico.Como no presente acordo
de concessdo a concessionaria & remunerada em relagdo aos servigos de construgdo, modernizagBo e
renovacdo das infraestruturas com base num activo intangivel o activo intangivel tem por base o
reconhecimento dos gastos de construggo, modernizagdo e renovacdo das infraestruturas incorridos, na
percentagem na proporgo do total do investimento estabelecido com o municipio

0 activo intangivel & amortizado numa base sistematica de acordo com o padrdo de obtencdo de beneficio
econdmicos associados ao mesma, e s&o determinados pela regulacdo econdmica e pela aceitagho dos pastos
de amortizacao na formagéo anual das tarifas por parte do regulador. As amortizages s&o calculadas tendo por
base o prazo da concessao previsto no estudo de viabilidade econémico-financeiro.

Sempre gue exista algum indicador que os activos fixos tangiveis possam estar em imparidade, é efetuada uma
estimativa do seu valor recuperavel a fim de determinar a extensao da perda por imparidade (se for o caso).
Quando nao é possivel determinar o valor recuperével de um ativo individual, & estimado o valor recuperavel da
unidade geradora de caixa a que esse ativo pertence.

0 valor recuperavel do ative ou da unidade geradora de caixa consiste no maior de entre: (i) o justo valor
deduzido do custo para vender; e (ii) o valor do uso. Na determinagdo do valor de uso, os fluxos de caixa futuros
estimados sdo descontados usando uma taxa de desconto que reflita as expectativas do mercado quanto ao
valor temporal do dinheiro & quanto aos riscos especificos do ativo ou da unidade geradors de caixa
relativamente as quais as estimativas e os fluxos de caixa futuros nao tenham sido ajustados.

Sempre que o valor liquido contabilistico do ativo ou da unidade geradora de caixa for superior ao seu valor
recuperével, & reconhecida uma perda por imparidade. A perda por imparidede é registada de imediato na
demonstragao dos resultados, salvo se tal perda compensar um excedente de revalorizacdo registado no
capital proprio. Neste ultimo caso, tal perda seré tratada como um decréscimo daquela revalorizacéo.

A reversdo de perdas por imparidade reconhecidas em exercicios anteriores é registada quando existem
evidéncias de que as perdas por imparidade reconhecidas anteriormente ja ndo existem ou diminuiram. A
reversao das perdas por imparidade & reconhecida na demonstrago dos resultados

A reversao de perda por imparidade é efetuada até ao limite do montante que estaria reconhecido (liguido de
amortizagbes) caso a perda ndo tivesse sido registada.

Aquamaior
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Os impostos sobre o rendimento correspondem a soma do imposto corrente com os impostos diferidos. Os
impostos correntes e os impostos diferidos sdo registados em resultados, salvo quando os impostos diferidos
se relacionam com itens registados diretamente no capital préprio. Nestes casos, 0s impostos diferidos séo
iguaimente registados no capital préprio.

0 imposto corrente sobre o rendimento é calculado com base no lucro tributével do exercicio. O lucro tributével
difere do resultado contabilistico, uma vez que exclui diversos gastos e rendimentos que apenas serdo
dedutiveis ou tributéveis em exercicios subsequentes, bem como gastos e rendimentos que nunca serdo
dedutiveis ou tributaveis de acordo com as regras fiscais em vigor.

Os impostos diferidos referem-se as diferencas temporérias entre 0s montantes dos activos para efeitos de
relato contabilistico e os respetivos montantes para efeitos de tributagao.

S&o reconhecidos activos por impostos diferidos para as diferencas tempordrias dedutiveis, porém tal
reconhecimento unicamente se verifica guando existem expectativas razoaveis de lucros fiscais futuros
suficientes para utilizar esses activos por impostos diferidos. Em cada data de relato ¢ efetuada uma revisdo
dzsses activos por impostos diferidos, sendo os mesmos afustados em fungdo das expectativas quanto & sua
utilizagao futura

Os activos por impostos diferidos s8o mensurados utilizando as taxas de tributagio que se espera estarem em
vigor & data da reversdo das correspondentes diferengas temporéarias, com base nas taxas de tributag@o (e
legislagdo fiscal) que estejam formalmente emitidas na data de relato.

A compensagao entre sctivos e passivos por impostos diferidos apenas é permitida quando: (i) a Empresa tem
um direito legal de proceder & compensagéo entre tais activos e passivos para efeitos de liquidagéo; (i) tais
activos e passivos se relacionam com impostos sobre o rendimento langados pela mesma autoridade fiscal: e
(iii) a Empresa tem inteng3o de proceder a compensaco para efeitos de liquidagéo.

Os inventarics séo registados ao menor de entre o custo e o valor liquido de realizagdo. 0 valor liquido de
realizag@o representa o preco de venda estimado deduzido de todos os custos estimados necessérios para a
concluir os inventérios e para efetuar & sua venda. Nas situagdes em qgue o valor de custo & superior ao valor
liguido de realizacao, & registada uma perda por imparidade pela respetiva diferenca. As variagBes do exercicio
nas perdas por imparidade de inventérios séo registadas em resultados.

Capital realizado

Em cumprimento do disposto no art.? 272 do Cédigo das Sociedades Comerciais (CSC) o contrate de sociedade
indica o prazo para realizacdo do capital subscrito e ndo realizado a data da escritura.

Outros instrumentos de capital proprio

Esta rubrica inclui prestacdes acessorias que foram efectuadas pelos accionistas, na sequéncia de deliberagéo
em Assembleia Geral, e que ficaram sujeitas ao regime das prestagdes suplementares. De acordo com este
regime, tais prestagfes ndo vencem juros (art.® 210 do CSC) ndo tém prazo de reembolso definido {art.¢ 211 do
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CSC) e s6 podem ser reembolsadas se apds o seu reembolso o capital proprio ndo ficar inferior & soma do
capital e da reserva legal (art.? 213 do CSC).

Os activos e os passivos financeiros sao reconhecidos no balango quando a Empresa se torna parte das
correspondentes disposicoes contratuais.

Os activos financeiros e 0s passivos financeiros sao mensurados ao custo ou ao custo amortizado deduzido de
eventuais perdas de imparidade acumuladas, quando sejam & vista ou tenham maturidade definida, tenham
associado um retorno fixo ou determinavel, e ndo sejam ou ndo incorporem um instrumento financeiro derivado.

0 custo amortizado corresponde a quantia pela qual um activo financeiro ou passive financeiro € mensurado no
reconhecimento inicial, menos o0s reembolsos de capital, mais ou menos a amortizagdo cumulativa, usando o
método da taxa de juro efetiva, de qualguer diferenga entre essa quantia inicial e a quantia na maturidade. A

taxa de juro efetiva € a taxa que desconta os pagamentos ou recebimentos futuros estimados na guantia
liquida escriturada do activo ou passivo financeiro.

Os activos e passivos financeiros ao custo ou ao custo amortizado incluem;
- Clientes;
- Qutras contas a receber;
- Adiantamentos a fornecedores,
Diferimentos;
g Accionistas;
5 Fornecedores;
. Adiantamentos de clientes; e
s Dutras contas a pagar.
Caixa e equivalentes a caixa

A rubrica de caixa e seus equivalentes inclui os valores de caixa, depdsitos a ordem e descobertos bancarios,
venciveis a menos de trés meses, e que possam ser imediatamente mobilizaveis com risco insignificante de
alterag@o de valor.

Imparidade de activos financeiros

Os activos financeiros classificados na categoria "so custo ou custo amortizado” sdo sujeitos a testes de
imparidade em cada data de relato. Tais activos financeiros encontram-se em imparidade quando existe uma
evidéncia objectiva de gue, em resultado de um ou mais acentecimentos ocorridos apds o seu reconhecimento
inicial, os seus fluxos de caixa futuros estimados sao afectados negativamente.
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Para os activos financeiros mensurados ao custo amortizado, a perda por imparidade a reconhecer corresponde
& diferenga entre a quantia escriturada do activo e o valor presente dos novos fluxos de caixa futuros
estimados descontados a respectiva taxa de juro efectiva original.

Para os activos financeiros mensurados ao custo, a perda por imparidade a reconhecer corresponde & diferenga
entre a quantia escriturada do activo e a melhor estimativa do justo valor do activo

As perdas por imparidade séo registadas em resultados no periodo em gue sio determinadas.

Subsequentemente, se o montante da perda por imparidade diminui e tal diminuigdo pode ser objectivamente
relacionada com um acontecimento que teve lugar apos o reconhecimento da perda, esta deve ser revertida por
resultados.

Desreconhecimento de activos e passivos financeiros

A Empresa desreconhece activos financeiros apenas quando os direitos contratuais aos seus fluxos de caixa
expiram, ou quando transfere para outra entidade os activos financeiros e todos os riscos e beneficios
significactivos associados a posse dos mesmos. SZo desreconhecidos os activos financeiros transferidos
relativamente aos quais a Empresa reteve alguns riscos e beneficios significactivos, desde que o controlo
sobre os mesmos tenha sido cedido.

A Empresa desreconhece passivos financeirns apenas quando & correspondente obrigagdo seja liquidads,
cancelada ou expire

Os rendimentos decorrentes de vendas s&o reconhecidos na demonstragdo dos resultados quando os riscos e
beneficios inerentes & posse dos activos séo transferidos para o comprador e o montante dos rendimentos
possa ser razoavelmente quantificado. As vendas s&o reconhecidas liguidas de impostos, descontos e outros
gastos inerentes, pelo seu justo valor do mentante a receber.

0s rendimentos resultantes das prestagbes de servigos séo reconhecidos na demonstracéo dos resultados em
fungo do grau de execugdo do servigo, ou no caso dos contratos de manutengdo no periodo de vigéncia dos
contratos As prestacties de servicos sdo reconhecidas liquidas de impostos, descontos e outros gastos
inerentes, pelo justo valor do montante a receber

Os gastos e rendimentos s&o reconhecidos no periodo a que dizem respeito, de acordo com o principio da
especializago dos exercicios, independentemente do momento em que as transacgOes sdo facturadas. Os
gastos e rendimentos cujo valor real ndo seja conhecido séo estimados.

0s gastos e rendimentos imputéveis ao periodo corrente e cujas despesas e receitas apenas ocorrerdo em
periodos futuros, bem como as despesas e receitas que ja ocorreram, mas que respeitam a periodos futuros e
que serdo imputadas aos resultados de cada um desses periodos, pelo valor que lhes corresponde, séo
registados nas rubricas de diferimentos.
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Provistes

Sao reconhecidas provisdes apenas guando a Empresa tem uma obrigacZo presente (legal ou implicita)
resultante de um acontecimento passado, é provavel gue para a liquidagao dessa obrigagao ocorra um exfluxo
econémico e 0 montante da obrigacdo possa ser razoavelmente estimado

0 montante reconhecido das provisBes consiste no valor presente da melhor estimativa na data de relato dos
recursos necessarios para liquidar a obrigagao. Tal estimativa é determinada tendo em consideragfo os riscos
e incertezas associados 4 obrigacao.

As provisbes séo revistas na data de relato e sdo ajustadas de modo a reflectirem a melhor estimativa a essa
data.

Passivos contingentes

Os passivos contingentes nao sao reconhecidos nas demonstragdes financeiras, sendo divulgados sempre que
a possibilidade de existir uma saida de recursos englobando beneficios econémicos nac seja remota.

Activos contingentes

Os activos contingentes ndo sdo reconhecidos nas demenstragdes financeiras, sendo divulgades quanda for
provavel a existéncia de um influxo economico futuro de recursos.

Os acontecimentos apds & data do balango que proporcionem informagao adicional sobre condigdes gue
existiam & data do balango sdo refletidos nas demonstragtes financeiras. Os acontecimentos apds a data do
balango que proporcionem informagao sobre condigoes que ocorram apos a data do balango sdo divulgados nas
demonstracdes financeiras, se forem considerados materiais.

0 risco financeiro ao qual se encontra exposta a empresa é pouco diverso, envalvendo apenas taxas de juro e
crédito concedido.

Os empréstimos bancérios vencem juros indexados a taxas de referéncia de curto prazo (entre 1 & 6 meses) e
comoa tal as suas variagbes contribuem para afectar os resultados.

0 risco de crédito & muito limitado uma vez que os principais clientes séo entidades de baixo risco, nao se
justificando economicamente a constituicao de seguro de crédito.

Aguamaior

P23



Relatorio e Contas

Na preparagao das demonstractes financeiras anexas foeram efectuados juizos de valor e estimativas e
utilizados diversos pressupostos gue afectam o valor contabilistico dos activos e passivos, assim como os
rendimentos e gastos do exercicio

As estimativas e o0s pressupostos subjacentes foram determinados com base no melhor conhecimento
existente a data de aprovacdo das demonstragdes financeiras dos eventos e transacgdes em curso, assim
como na experiéncia de eventos passados e/ou correntes. Contudo, poderdo ocorrer situages em periodas
subsequentes que, ndo sendo previsiveis & data de aprovagde das demonstragtes financeiras, ndo foram
consideradas nessas estimativas. As alteragbes as estimativas que ocorram posteriormente 3 data das
demonstragbes financeiras serdo corrigidas de forma prospectiva. Por este motivo e dado o grau de incerteza
associado, os resultados reais das transacgfes em questao poderdo diferir das correspondentes estimativas.

Os principais juizos de valor e estimativas efectuadas na preparacéo das demonstragdes financeiras foram os
seguintes.

- Vidas Uteis dos activos fixos tangiveis;

- Imparidade de contas a receber;

- Acréscimos de rendimentos e gastos.
p24

0 detalhe de caixa e seus equivalentes constantes das demonstrag@es dos fluxos de caixa do exercicio findo
em 31 de Dezembro de 2014 e 2013 era:

Ano 2014 Ano 2013
Caixa 2.844,69 2.500,00
Depositos a ordem
Banco Santander Totta 128.000,49 48.345,44
Cawa Geralde Depdsitos 61 942,92 76.573,20
Total 192.788,10 127.418,64

Durante os exercicios findos em 31 de dezembro de 2014 e 2013, n8o ocorreram quaisquer alteragdes de
politicas contabilisticas ou alteragbes significativas de estimativas. No entanto, foram identificados erros
materiais relativamente a exercicios anteriores, respeitantes, essencialmente, a activos intangiveis, os quais
foram corrigidos, pelo que as demonstragfes financeiras daquela data foram reexpressas. A correcc@o
efectuada consistiu no registo contabilistico do activo relativo a um conjunto de investimentos a que a
Empress se encontra obrigada no &mbito do contrato de concessao e da correspondente responsabilidade no
passivo. Esta situagcdo ndo afecta os capitais proprios, uma vez que a Empresa j& vinha a especializar a
amortizag&o daquelas despesas no periodo da concess&o.
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Os efeitos da reexpressao no balango em 1 de janeiro de 2013 foram os seguintes:

ACTIVD

Activo n8o corrente
Actvas fixos tangivels
Actvos ntangiveis

Activos por impostos diferidos

Activo corrente

Inventarios

Clentes

Estado e outros entes publicos
Outras contas a receber
Difermentos

Caixa e deposilos bancarios

01.01.2013

51.547,97

2681 708.94

73.806,49

sub-total 2.817.163,40

27.763,99

317.466,22

11.780,03

53.674,44

127893

159 416,20

sub-total 571.369,81
Total do activo 3.388.533,21

CAPITAL PROPRID EPASSIVO

Capitalpréprio

Capalrealzado

Outros instrumentas de capital proprio
Reservz legal

Resultados transitados

Resultado liguido do exercicio

Passivo
Passivo ndo corrente
Pravisies

Outras contas a pagar

Passivo corrente
Fornecedores

Estado e outros entes publcos
Accionistas

Financiamentos obtidos

Outres contas a pagar

50.000,00

675.000,00

3.987,45

(546.712,40)

(88 740,61)

Total do capitalproprio 93.514,44

0,00
151.679,03
sub-total 151.579,03

152.896,60

8.298,65

650.000,00

1878.205,77

454 038,72

sub-total 3.143.439,74
Totaldo pessivo 3.295.018,77

Total do capital proprio e do passivo 3.388.533,21

€ ey

Umidade monetdna EUROS

Ajustamentos

0,00
690.683,82
0,00
690.583,82

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
690.583,82

0,00
0.00
0.00
0,00
0,00
0,00

847 162,85
(151.579,03)
690.583,82

0,00
0.00
0,00
0,00
0,00
0,00

690.563,82

690.583,82

01.01.2013
(reexpresso)

51.547,97
3.382.292,76
73.906,48
3.607.747,22

27.763,99
317.466,22
11.780,03
53.674,44
1.278,83
159.416,20
571.389,81
4.079.117,03

50.000,00
675.000,00
3.967,45
(546.712,40)
(88.740,61)
93.614,44

§42.162,85
0.00
842.162,85

152.896,60

8 298,65
660.000,00
1878.205,77
454.038,72
3.143.439,74
3.985.602,59
4.079.117,03

I
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Os efeitos da reexpressao nas demonstragdes financeiras em 31 de Dezembro de 2013 foram os seguintes:

ACTIVO

Activo n&o corrente
Actvos fixos tangiveis
Activos intangivers

Actvos por impostos diferidos

Activo corrente

Inventarios

Clentes

Admantamentos a fornecedores
Estado e outros entes publicos
Outras contas a receber
Diferimentos

Camxa e depositos bancarios

31.12.2013

42.089,80

2.724 752,61

170.306,86

sub-total 2.937.148,27
28,368,83
249.497,86
398,02
17.114,85
108 908,16

4 664,59
127.418.64
537.371,95
3.474.521,22

sub-total
Total do activo

CAPITAL PROPRID EPASSIVO

Capital préprio

Capital realizado

Outros nstrumentos de capital proprio
Reserva legal

Resultados transados

Resultado liguido do exercicio

Passivo

Passivo n&o corrente
ProvisGes

Outras contas a pagar

Passivo corrente
Fornecedores

Estado e outras entes publicos
Accionistas

Financiamentes obtdos

Oulras contas a pager

Totaldo capital proprio e do passivo

Totaldo capital préprio

50.000,00
£75.000,00
3.967,45
(635.453,01)
31.741,89
125.256,33

0,00

146.853,47

sub-total 146.853,47
154 737,33
31.410,88
650.000,00
1972.703,10
393.560,11
3.202.411,42
3.349.264,89
3.474.521,22

sub-total
Totaldo passivo

Unidade monetana EURQOS

Ajustamentos

0.00
523.1486,03
0,00
523.146,03

0.00
0,00
0.00
0.00
0,00
0.00
0.00
0,00
523.146,03

0,00
0.00
0.00
0,00
0,00
0,00

669 999,50
(146.853.47)
523.146,03

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
523.148,03
523.148,03

31.12.2013
(reexpresso)

42.089,80
3247.898,64
170.306,86
3.460.295,30

28.368,83
249 497,86
399,02
17.114,85
109.908,16
4.664,59
127 418,64
537.371,95
3.997.667,25

50.000,00
£75.000,00
3.957,45

(635.453,01)
31.741,89
125.256,33

669.899,50
0,00
669.999,50

154.737,33
31.410,88
650.000,00
1.972.703,10
393.560,11
3.202.411,42
3.872.410,92
3.997.667,25

1

|
l Aquamaior

P26



Nos exercicios findos em 31 de Dezembro de 2014 e 2013, o movimento ocorrido no valor dos activos fixos

Relatorio e Contas

tangiveis, bem como nas respectivas depreciagdes e perdas por imparidade acumuladas, foi o seguinte:

¢ Saldo em
ACTIVD BRUTD TANGIVEL 31.12.2013
Actvos fixos langivers
Equipamente basico 87 20070
Equipamento de ransporle 1575 86
Equipamenta administrativo 2137702
Total 110.1563,58
DEPRECIAGCOES ACUMULADAS
Actvos fios tangivels
Equipamento b&sico 51 890 22
Equipamento de ransporte 1575 87
Equipamento admmnistratvo 14 587 69
Total 68.063,78
Saldo liquido 42.089,80
; Saldo em
ACTIVD BRUTO TANGIVEL 51.12.2012
Actwvos Tixos tangwes
Equipamento basico 87 200 70
Equipamento de ransporie 1575 86
Equipamento admmistratv o 18222 52
Total 107.989,08
DEPRECIAGCOES ACUMULADAS
Actvos fings tangivels
Equipamento basico 4317015
Equipamento de transporte 157587
Equipamento administrative 11705.09
Totel 56.451,11
Saldo liquido 51.547,97

Nos exercicios findos em 31 de Dezembro de 2014 e 2013, o movimento ocorrido no valor dos activos

Aumentos

000
000
0.00
0,00

8 720 07
000

7 850 680
11.570,67
(11.570,87)

Aumentos

000
000
2154 60
2.154,50

8 72007
000
289260
11.612,67
(9.458,17)

Abates e
alienagdes

000
000
000
0,00

000
000
000
0,00
0,00

Abates e
alienagies

0.00
000
0.00
0,00

000
000
0.00
0,00
0,00

Saldo em
31.12.2014

87 200.70
1575 86
2137702
110.1563,58

60 61028

157587
17 44848
79.634,85
30.518,93

Saldoem
31.12.2013

87 200.70
157586
2137702
110.153,58

5188022

157587
14 597 69
68.063,78
42.089,80

intangiveis, bem como nas respectivas amortizacdes e perdas por imparidade acumuladas, foi o seguinte:

Saldo em
ACTIVO BRUTO INTANGIVEL 31.12.2013
(reexpressao)
Aclvos ntangiwves
em Frme 403182000
Total 4,031.820,00

AMORTIZAGDES ACUMULADAS

Aclivos ntangwers
em Firme 78397138
Total 783.821,36
Saldo liquido 3.247.69B,64

Aumentos

000
0,00

134 394 04
134.394,04
(134.394,04)

Abates e
alienagdes

0.00
0,00

0.00
0,00
0,00

Saldo em
31.12.2014

403182000
4.031.820,00

918 315 40
918.315,40
3.113.504,60

Aquamaior
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Saldoem T Saldo em '\/\
ACTIVO BRUTD INTANGIVEL 31.12.2012 Aumentos i = 31.12.2013
alienagoes

(reexpresso) (reexpresso)

Aclvos miangivers
em Firme 4 031820.00 000 0 00 4 03182000
Total 4.031.820,00 0,00 0,00 4.031.820,00

AMORTIZAGDES ACUMULADAS

Actwos nlangivers
em Frme 648 527 24 134 394 12 000 78392136
Total 848.527,24 134.384,12 0,00 763.921,36
Saldo liquide 3.382.282,78 (134.394,12) 0,00 3.247.898,64

Provistes

As provisoes registadas sao referentes ao montante do investimento gue, em 31 de Dezembro de 2014 e 2013,
se encontra em falta efectuar face ao valor total do investimento inicialmente previsto e contratuslizado, no
ambito da concess3o (corresponde a uma obrigagdo contratual, reconhecida em contrapartida de activos
intangiveis).

Em 31 de Dezembro de 2014 e 2013, o movimento ocorrido no valor das provisdes, foi o seguinte:

Ano 2014 Ano 2013
Saldo ncial 669 999.50 842.162.85 D28
Diminuigbes (Nota 15) 0.00 (172 163.35)
Saldo final 669.999,50 669.999,50

Nos exercicios findos em 31 de Dezembro de 2014 e 2013, o movimento ocorrido nos activos por impostos
diferidos foi conforme segue:

Ano 2014 Anp 2013
A y
Actvos por Passivos por ;lt:;:t;);' pa;;"n':;ls’u'
mpostos dferidos  impostos diferidos diferidos AranTs
Saldo inicial 170.30€,86 0,00 73.906,49 0,00
Efetvs na demonstiagho de resutodos
Aumento/{Redugdo) de austamentos ndo sce tes para e*etos fscas (Nota 23) (6G 787.13) c.Cco 96 4CC 37 [
Totaldos efeitos nademonstragio de resultados {60.787,13) 0,00 96.400,37 0,00
Saldo final 118.519,73 0,00 170.305,86 0,00

A taxa de imposto utilizada para a valorizagdo das diferencas tributarias & data do exercicio findo em 31 de
Dezembro de 2014 foi de 21%, acrescida de derrama

Os activos por impostos diferidos respeitam a diferengas de critério contabilistico e fiscal na amortizaggo de
activos intangiveis

1
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Em 31 de Dezembro de 2014 e 2013, as rubricas de “Estado e outros entes publicos”

seguinte composican:

Activo
Imposto sobre o rendimento

Imposto sobre o valor acrescentado (IVA)

Passivo
Imposto sobre o rendimento
Retengdo de impostos sobre o rendimenta
Imposto sobre o valor acrescentado (VA )
Contribuigtes para @ seguranga social

Relatdrio e Contas

MV

apresentavam a

1%\

Em 31 de Dezembro de 2014 e 2013, as contas a receber aapresentavam a seguinte composiggo:

Clentes
Clentes C/C

Perdas por Impenidade Acumuladas

Perdas por imparidade:

Durante os exercicios findos em 31 de dezembro de 2014
imparidades acumuladas de contas a receber foi como segue:

Ano 2014 Ano 2013

34 671,86 14.761,94

534,04 352,91

Total 35.205,90 17.114,85
Ano 2014 Ano 2013

0,00 27.916,64

621,80 749,92

2671,11 0,00

2.963,86 274432

Total 6.256,89 31.410,88

Ano 2014 Ano 2013 p29

33.905,51 272 000,30

(11.619,93) (22 502,44)

Total 222,285,58 248.497,86

e 2013, o movimento ocorrido nas perdas por

Ano 2014 Ano 2013
Saldo micial (22.502,44) (1.502,44)
Refargo (41.799,21) (25.246,10)
Reversao 25.063,94 3.708,58
Uulizagéo 27.617,78 637,52
Saldo final (11.618,93) (22.502,44)

Em 31 de Dezembro de 2014 e 2013, a rubrica de cutras contas a receber apresentava o seguinte detalhe:

Outras contas a receber
Pessoal
Devedores por acréscimos de rendimentos
Estmativa de producdo pendente de facturagdo (1)

Devedores e credores diversos

Ano 2014 Ano 2013
1113,72 131922
111.310,03 107.424,44
1.370,00 1.370,00
Total 113.793,75 109.908,16

(1 O valor da rubnica devedores por acréscimos de rendimentos. acima mencionado. corresponde a especalizagdo do exercicio na parte de
receras que respeifam ao desfasamento temporal entre a facturagdo e a contagem real do consumo s efectuados

f
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Em 31 de Dezembro de 2014 e 2013, a rubrica de Diferimentos apresentava o seguinte detalhe.

Difermentos

Seguros

Ano 2014 Ano 2013
2.058,94 4.664,59
Total 2.058,94 4.664,59

A sociedade faz parte do grupo FCC - Fomento de Construcciones y Contratas, S.A, através da participagao de
100.00 % da empresa FCC Aqualia, S.A. As contas da sociedade sdo incluidas nz consolidacdo de contas do

respectivo grupo.

Em 31 de Dezembro de 2014 e 2013, a Empresa apresenta os seguintes saldos com partes relacionadas:

SALDDS
galvelbgs S A (Reg 2 Pureg

Total

Fornecederes
(Nots 13)

Ano 2014 Anp 2013
Outres contas Fdrnecadares Dutras contas

Accionistes apegar (Hota 13) Accionistss epager

(Nete 13) (Nots 13)
95 465 15 000 138 24722
2348900 oo 000
00 25451 48 oLp 5500000 PREIIET

23.498,00 124,837,684 27.861,25 650.000,00 156.880,80 D'SD

Durante os exercicios findos em 31 de Dezembro de 2014 e 2013, a Empresa efectuou as seguintes

transacgdes com partes relacionadas:

TRANSACGOES

Aqguaa Geston Integrz de Agus S A (Deegacdo de Badaspoz)
FCC Aqua aS A (Deepagdo Wadrd}

Ano 2014 Ano 2013
Fornecimentos @ Juros e gastos Fornecimentose Juros e gastos
servigos similares servigos similares
Bxternos suportados externos suportados
(Nota 17) (Naota 22) {Nota 17) (Nota 22)
2349900 coc 2786126 G.co
000 26451 45 oce 28 63367
Total 23.498,00 26.461,45 27.861,25 28.833,67

l
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Em 31 de Dezembro de 2014 e 2013, a rubrica de financiamentos apresentava o seguinte detalhe;

Ano 2014 Ano 2013
Passwo ndo corrente
Dividas 8 nstwigdes de credito e sociedades financeras
Empréstimos bancarios 1.812.500,00 0,00
Total 1.912.500,00 0,00
Ano 2014 Ano 2013
Passivo corrente
Dwvidas a mstuigdes de crédito e sociedades financeras
Empréstmos bancarios 62 500,00 1.000.000,00
Descobertos bancéarnios 0,00 872 703.10
Total 62.500,00 1.972.703,10

Nota Em 31de Dezembro de 20% o empréstimo bancéno refere-se a um financiamento contratado em Agosto de 20H por um periodo de 81
meses o qual vence juros fndexados 4 Eunbor a 6 meses acrescida de 4% O financiamento serd reembolsado em 27 prestagdes nmestrars e
sucessivas conforme o seguinle plano

- As presiag0es correspondentes ao 3°e 6°més apo s a outorga no valorde 25000 Euros

- As prestacdes entre 0 9°e 0 42°més apés a outorga no valorde 2 500 Euro s

- As prestacées entre 0 45°g 0 78°més apds a outorga no valor de 50 000 Euros.

- A prestagdo a ocorrer no 8P més corresponderd ao remanescente do capital em divida

Em 31 de Dezembro de 2014 e 2013, as contas a pagar apresentavam a seguinte composigéo:

Ano 2014 Ano 2013
Fornecedores

Partes relacionadas (Nota 11) 23.498,00 27 BB1,25
Fornecedores c/c 21.567,98 126.876,08
Total 45.066,98 154.737,33

Outras contas a pagar
Fornecedores de nvestmentos 98.486,19 13824723
Credores por acréscimos de gastos 209.395,36 224.973,46
Devedores e credores diversos 219.833,11 30.339,42
Total 527.714,66 393.560,11

Em 31 de Dezembro de 2014 e 2013, a rubrica "Outras contas a pagar” inclui saldos com partes relacionadas
nos montantes de 124.937,64 Euros e 166.880,90 Euros, respectivamente (Nota 11).

Capital

Em 31 de Dezembro de 2014 e 2013, o capital, totalmente subscrito e realizado, era composto por 50.000
acgoes com o valor nominal de 1 Euro cada

Aquamaior
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Esta rubrica inclui prestagdes acessorias que foram efectuadas pelos accionistas, na sequéncia de deliberacao V\
em Assembleia Geral, e que ficaram sujeitas ao regime das prestacies suplementares. De acordo com este
regime. tais prestagfes nao vencem juros (art © 210 do CSC) néo tém prazo de reembolso definido (art.? 211 do
CSC) e so podem ser reembolsadas se apos o seu reembolso o capital proprio ndo ficar inferior & soma do

capital e da reserva legal (art.? 213 do CSC)
Aplicagdo de resultados

De acordo com a deliberagéo da Assembleia Geral realizada em 15 de Outubro 2014, o resultado liquido do
exercicio findo em 31 de Dezembro de 2013, no montante de 31.741,89 Euros, foi transferido para reserva legal
no montante de 1.587,10 Euros e o remanescente para a rubrica de resultados transitados.

Outros instrumentos de capital proprio

De acordo com a deliberagdo da Assembleia Geral realizada em 14 de Outubro de 2013, o resultado liquido
negativo do exercicio findo em 31 de Dezembro de 2012, no montante de 88.740,61 Euros, foi transferido para
arubrica de resultados transitados.

Nos exercicios findos em 31 de Dezembro de 2014 e 2013, a rubrica "Vendas e prestagies de servigos" 30
apresentava o seguinte detalhe: B
Ano 2014 Ano 2013
Vendas 441 258,45 517 144,186
Servigos prestados 753 928,58 767 182,08
Subcontratos (2) (Nota 6) 0,00 172.163,35
Total 1.185.187,03 1.456.489,59

(2} Corresponde & companente de proveltos reconciiados na aclividade de constiugdo reparacdo e manutencao das infraestruturas tal como
referido nas notas 2e 3

Nos exercicios findos em 31 de Dezembro de 2014 e 2013, a rubrica “Custo das Mercadorias Vendidas e das
Matérias Consumidas” é detalhada como se segue:

Ano 2014 Ano 2013
Matérias primas
Existéncias niciais 28.368,83 27.753,99
Compras 345.633,23 400.023,58
Existéncias finas 27.957,80 28.368.83
Total 346.044,26 399.408,74

3
1

£

Aquamaior



Relatorio e Contas

Nos exercicios findos em 31 de Dezembro de 2014 e 2013, a rubrice "Fornecimentos e servigos externos” e
detalhada como se segue:

Ano 2014 Ano 2013

Subcontratos (2) 0,00 172.163,35
Servigos especiahzados 386.330,82 394.403,97
Materiais 4.963,92 5.254,09
Energiz e fludos 23.942,89 2319461
Deslocagdes, estadas e vansportes 5.447,04 6.593,68
Servicos diversos 52 164,62 58.416,09

Total 472.849,28 660.025,79

(2) Corresponde & componente de custos reconcihados na actividade de construgdo. reparagdo e manulencéo das infraestruturas tal como
referida nas notas 2e 3

Nos exercicios findos em 31 de Dezembro de 2014 e 2013, os gastos incorridos com partes relacionadas foram
de 23.499,00 Euros e 27 B61,25 Euros, respectivamente (Nota 11).

Nos exercicios findos em 31 de Dezembro de 2014 e 2013, a rubrica “Gastos com o Pessoal” é detalhada como
se segue:

p.33
Ano 2014 Ano 2013
Remuneragdes 80.791.59 81 156.05
Encargos sociais 17 608,88 16 113,18
Sepuros de acidentes de rabalho 898,03 1.393.35
Gaslos de accao social (SHT) 517779 4 630,96
Outros pastos com o pessoal B8 606,58 8.371,13
Total 113.181,87 111.664,65

0 nimero médic de colaboradores ao servigo da Empresa, repartido por empregados e assalariados foi no
exercicio findo em 31 de Dezembro de 2014 e 2013, de 8 colaboradores.

Nos exercicios findos em 31 de Dezembro de2014 e 2013, a rubrica "Outros rendimentos e ganhos” é detalhada
COMO SE Segue;

Ano 2014 Ano 2013
Regularizacdo de saldos 2.748,72 3.708,58
Juros de mora cobrados 119574 1.470,47
Total 3.945,46 5.178,06

I
| Agquamaior



Relatorio e Contas

e

S
ey

Nos exercicios findos em 31 de Dezembro de 2014 e 2013, a rubrica "Outros gastos e perdas” apresentava a
seguinte composicao:

Ano 2014 Ano 2013
Impostos e taxas 12 416,74 4.452,90
Insuficiéncia da estmativa para impostos 2.746,73 0,00

Servigos bancdrios L557102 4.162,04
Correccdes relativas a periodos anteriores 244,51 289,43
Donativos 105,00 80,00
Multas e penalidades 3,27 0,00

Total 17.073,27 8.984,37

Nos exercicios findos em 31 de Dezembro de 2014 e 2013, o detalhe da rubrica de gastos de depreciacao e de
amortizag&o era o seguinte:

Ano 2014 Ano 2013
Actvos fixos tangivels 11570,87 11.612.67
Activos Intangivels 134 394,04 134 394,12
Total 145.964,91 146.006,79 p34

A rubrica "Juros e gastos similares suportados” apresentava no exercicio findo em 31 de Dezembro de 2014 e
2013, a seguinte composigao:

Ano 2014 Ano 2013
Juros suportados
Juros de financiamentes obtidos 147.705,07 147 074,04
Total 147.705,07 147.074,04

Nos exercicios findos em 31 de Dezembro de 2014 e 2013, esta rubrica inclui transacgdes com partes
relacionadas nos montantes de 26.451,45 Euros e 28.633,67 Euros, respectivamente (Nota 11).

A Empresa encontra-se sujeita a Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Colectivas (*IRC") & taxa de 23%,
nos termos do artigo 87° do Codigo do IRC, que pode ser incrementado pela derrama até a taxa maxima de 1,6%
do lucro tributavel dependo do municipio onde opera. No Municipio de Campo Maior, a derrama é de 1,5%,
resultando numa taxa de imposto agregada méxima de 24.5%.
Para o exercicio de 2014, os referidos lucros tributaveis sao sujeitos a derrama estadual conforme segue.

- 3% para lucros tributaveis entre 1.500.000 Euros e 7.500.000 Euros;

- 5% para lucros tributaveis entre 7.500.000 Euros e 35.000.000 Euros;

- 7% para lucros tributaveis superiores & 35.000.000 Euros.
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Nos termos do artigo 88* do Codigo do Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Colectivas, a Empresa
encontra-se ainda sujeita a tributag&o autonoma sobre um conjunto de encargos as taxas previstas no artigo
mencionado

De acordo com a legislacao em vigor, as declaragdes fiscais estéo sujeitas a revisdo e correcgdo por parte das
autoridades fiscais durante um periodo de quatro anos (cinco anos para a Seguranga Social), excepto quando
tenha havide prejuizos fiscais, tenham sido concedidos beneficios fiscais. ou estejam em curso inspecgdes,
reclamagdes ou impugnagfes, casos estes em que. dependendo das circunsténcias, os prazos séo alargados
ou suspensos. Deste modo, as declaragdes fiscais dos anos de 2011 a 2014 poderéo vir ainda ser sujeitas a
revisao

0 Conselho de Administragdo entende gue as eventuais correcgdes resultantes de revisBes/inspeccies por
parte das autoridades fiscais aquelas declaragdes de impostos ndo terfo um efeito significativo nas
demonstragdes financeiras em 31 de Dezembro de 2014 & 2013

Para o exercicio de 2014, foram ainda alteradas as regras de dedugao de prejuizos fiscais reportéaveis ("PFR").
0 prazo de reporte dos prejuizos fiscais reportéveis apurades em perfodos de tributago iniciados em ou apés 1
de Janeiro de 2014 passou para doze periodos de tributagdo (este prazo & de cinco anos para os PFR apurados
nos periodos de tributagdo de 201Z e 2013, quatro anos para os PFR apurados nos periodos de tributacdo de
2010 e 2011 e de seis anos para os periodos de tributagdo anteriores).

Adicionalmente. a dedugdo dos prejuizos fiscais reportaveis passou a estar limitada a 70% do lucro tributavel,
sendo ests regra aplicdvel 4s deducies efetuadas nos periodos de tributagao iniciados em ou apds 1 de Janeiro
de 2014, independentemente dos periodos de tributegdo em que tenham sido apurados.

Os gastos com impostos sobre o rendimento em 31 de Dezembro de 2014 e 2013, sao detalhados conforme
SEgue:

|
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Ano 2014 Ano 2013
Resultado antes de imposto (60.421,45) (64 658,48)
Amortzagdo de mvesumentos reversiveis no aceies 134 394,00 19562321
Donativos 105,00 80,00
RC e outros impostos ncidentes sobre lucros 0,00 27.916,64
Multas, comas, juros compensatdrios e demais nfraccdes 327 0,00
Correcgies relatvas a periodos anteriores 244,51 289.43
Créditos mcabraveis ndo acernes 4179921 0,00
Outros 3.611,90 8.984,37
Amoruzagao de nvestmentos reversiveis acetes (125 616,91) 175.219,47
Lucro tributavel (5.880,47) 343.454,64
Prejuizos reportados de anos anteriores - 2010 0,00 (134 952,20)
Prejuizos reportados de anos anteriores - 2012 0,00 (115.900,50)
Materia colectavel (5.880,47) 82.801,94
Colecta 0,00 23.150,49
Pagamento especial por conta 0,00 3.907.44
Pagamento por conta 23.870,00 0,00
IRC a pagarfrecuperar) (23.870,00) 19.243,05
Derrama 0,00 5.161,82
Tributagdes autdnomas 3.765,63 1.895,20
Totalapagarfrecuperar) (20.104,37) 26.390,07
Imposto do periodo 3.765,63 30.2897,51
Imposto diferide activo (2741¢ 8122) (Nota 7} (50.787,13) 96.400,37
Imposto do periodo com impacto do impasto diferido acliva no resultado (54.552,75)' £6.102,86

Em 31 de Dezembro de 2014 e 2013, ndo existiam na Aguamaior activos contingentes, nem conhecimento de
que pudessem vir a registar-se, relativamente ao periodo em questao.

Continuidade das operagoes
Risco de liquidez:

Este risco tem origem nos desfasamentos temporais entre os recursos gerados pela actividade e as
necessidades de fundos para corresponder ao pagamento das dividas, circulante, etc.

Em 31 de Dezembro de 2014, a Empresa tem em Caixa & Equivalentes 192.788,10 Furos, tendo uma divida
financeira de curto prazo no montante 62.500,00 Euros e de médio e longo prazo no montante de 1.912.500,00
Euros. NZo obstante, os Administradores da Aguamaior elaboraram o presente Relatdrio e apresentam as
presentes Contas Anuais com base na aplicagdo do principio da continuidade das operagoes, uma vez que nao
tém dovidas quanto & capacidade da empresa e do Grupe FCC em refinanciar ou reestruturar a sua divida
financeira, bem como para gerar recursos das suas operagies e proceder ao desinvestimento em activos nao
estratégicos que permitam adaptar a estruturs financeira 8 situagao dos negocios e os fluxos de tesouraria de

Aquamaior
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acordo com o Plano Estratégico em que a empresa e 0 Grupo estdo empenhados e cujos principais objectivos
$80 0S seguintes:

= Melhorar substancialmente a rendibilidade das actividades desenvolvidas pelo Grupo;
= Reduzir a divida financeira liquida, através do desinvestimento em negocios nac estratégicos:

= locslizar o investimento nos negbcios que oferecem um maior retomo e possibilidades de
desenvolvimento, quer directamente quer através de socios financeiros;

= Adequar a estrutura organizacional e os sistemas de gestao a este novo cenario.

Adicionalmente, para as presentes contas anuais considersram-se os seguintes factores mitigantes de
qualguer possivel incerteza relativamente a aplicac&o do principio da continuidade das operagdes:

= Em 31 de Dezembro de 2014, a Empresa dispunha de crédito disponivel no montante de 650.000,00
Euros.

Contudo, em 31 de Dezembro de 2014, os capitais proprios sdo negativos em 17.690 Euros e o passivo
corrente excede o activo corrente em, aproximadamente, 700.000 Euros

Todos estes factores, juntamente com as directrizes estratégicas implementadas e anteriormente referidas
devem contribuir para uma melhoria significativo do resultado bruto de exploragéo do Grupo onde a Empresa
estd inserida, uma melhor gestdo do capital corrente e dos riscos associados & sua expansao internacional e
para a diminuigdo do seu endividamento financeiro liquido. O objectivo proposto no referido Plano Estratégico @
aumentar @ margem bruta de explorago assim como reduzir o endividamento financeiro liquido do Grupo para
niveis que se consideram adequados e de acordo com as caracteristicas e recorréncia de grande parte dos
negacios do Grupo.

Foi celebrado contrato de renting com a empresa Leaseplan no ano 2014, pelo periodo de 36 meses.
Durante os meses remanescentes prevé-se que venham a ser pagos mais 27.190,10 Euros.

0 TECNICO OFICIAL DE CONTAS 0 CONSELHO DE ADMINISTRACAD
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CERTIFICACAQO LEGAL DAS CONTAS

Introdugao

1. Examinamos as demonstragdes financeiras anexas da Aquamaior — Aguas de Campo Maior, S.A.
("Empresa”), as quais compreendem ¢ balango em 31 de dezembro de 2014 que evidencia um
total de 3.859.523 Euros e capital proprio negativo de 17.690 Euros, incluinde um resultado liquido
negativo de 114.974 Euros, as demonstragdes dos resultados por naturezas, das alteragées no
capital préprio e dos fluxos de caixa do exercicio findo naquela data e o correspondente anexo.

Responsabilidades

2. E daresponsabilidade do Conselho de Administragio a preparacdo de demonstracfes financeiras
que apresentem de forma verdadeira e apropriada a posigdo financeira da Empresa, o resultado
das suas operagdes, as alteragdes no seu capital préprio e os seus fluxes de caixa, bem como a
adog&o de politicas e critérios contabilisticos adequados e a manutengéo de um sistema de
controlo interno apropriado. A nossa responsabilidade consiste em expressar uma opinido
profissional e independente, baseada no nosso exame daquelas demonstragdes financeiras.

Ambito

3. O exame a que procedemos foi efetuado de acordo com as Normas Técnicas e as Diretrizes de
Revisdo/Auditoria da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas, as quais exigem que este seja
planeado e executade com o objetivo de obter um grau de seguranga aceitéavel sobre se as
demonstrag¢des financeiras estao isentas de distorgies materialmente relevantes. Este exame
incluiu a verificag&o, numa base de amostragem, do suporte das quantias e informagdes
divulgadas nas demonstragdes financeiras e a avaiiagdo das estimativas, baseadas em julzos e
critérios definidos pelo Conselho de Administragéo, utilizadas na sua preparacéo. Este exame
incluiu, igualmente, a apreciagdo sobre se sdo adequadas as politicas contabilisticas adotadas e a
sua divulgagdo, tendo em conta as circunstancias, a verificagio da aplicabilidade do principio da
continuidade das operagdes e a aprecia¢do sobre se é adequada, em termos globais, a
apresentacéo das demonstragées financeiras. O nosso exame abrangeu também a verificagdo da
concordancia da informacgéo financeira constante do Relatério de Gestao com as demonstragbes
financeiras. Entendemos que o exame efetuado proporciona uma base aceitavel para a expressio
da nossa opinido.

Opinido

4. Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras referidas no paragrafo 1 acima, apresentam de
forma verdadeira e apropriada, em todos os aspetos materialmente relevantes, a posigéo
financeira da Aquamaior — Aguas de Campo Maior, S.A. em 31 de dezembro de 2014, bem como
o resultado das suas operagdes, as alteragdes no seu capital proprio e os seus fluxos de caixa no
exercicio findo naquela data, em conformidade com os principios contabillsticos geralmente

aceites em Portugal.
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Enfases

5. As demonstrag¢des financeiras foram preparadas no pressuposto da continuidade das operagdes
da Empresa. Contudo, em 31 de dezembro de 2014, os capitais proprios da Empresa s&o
negativos em 17.690 Euros, sendo aplicaveis as disposigdes dos artigos 35° e 171° do Cddigo das
Sociedades Comerciais, e 0 passivo corrente excede o ativo corrente em, aproximadamente,
700.000 Euros. Em consequéncia, a continuidade das operagdes da Empresa, o momento e valor
de realizagéo dos seus ativos e a liquidag&o dos seus passivos no curso normal das suas
operagOes, dependem do sucesso futuro destas e da manutengo pelo acionista do suporte
financeiro adequado.

6. Conforme referido na Nota 5, a Empresa reexpressou as demonstragdes financeiras em 31 de
Dezembro de 2013 para corre¢do de um erro na mensuragao do ativo e passivo que decorrem
das obrigagfes assumidas no contrato de concessdo. Contudo, aquelas demonstragdes
financeiras, apresentadas para efeitos comparativos, nao foram por nds examinadas. O Ambito e
profundidade do nosso trabalho sobre aquelas demonstrag@es financeiras teve como Unico
objetivo expressar uma opini&o sobre as demonstragdes financeiras em 31 de dezembro de 2014.
Consequentemente, ndo expressamos qualquer opinido sobre aquelas demonstragdes
financeiras.

Relato sobre outros requisitos legais
7. E também nossa opinido que a informacg&o financeira constante do Relatério de Gestdo &

concordante com as demonstragdes financeiras do exercicio.

Lisboa, 12 de junho de 2015

-~

Deloittd & Associados, SROC S A,
Representada por Tiago Nuno Proenga Esgalhado
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RELATORIO E PARECER DO FISCAL UNICO

Ao Acionista da
Aquamaior — Aguas de Campo Maior, S.A.

Em conformidade com a legislagdo em vigor e com o mandato que nos foi confiado, vimos submeter &
Vossa apreciagfo o nosso Relatério e Parecer que abrange a atividade por nés desenvolvida e os
documentos de prestago de contas da Aquamaior — Aguas de Campo Maior, S.A. ("Empresa”),
relativos ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2014, os quais s80 da responsabilidade do Conselho
de Administragio.

Acompanhamos, com a periodicidade e a extensdo que consideramos adequada, a evolugio da
atividade da Empresa, a regularidade dos seus registos contabilisticos e o cumprimento do normativo
legal e estatutario em vigor tendo recebido do Conselho de Administragdo e dos diversos servigos da
Empresa as informagbes e os esclarecimentos solicitados.

No ambito das nossas fungdes, examinamos o balango em 31 de dezembro de 2014, as
demonstragdes dos resultados por nalurezas, das alteragdes no capital propric e dos fluxos de caixa
do exercicio findo naquela data e o correspondente anexo. Adicionalmente, revimos o Relatorio de
Gestdo do exercicio findo em 31 de dezembro de 2014 preparado pelo Conselho de Administragdo e
a proposta de aplicacdo de resultados nele incluida. Como consequéncia do trabalho de reviséo legal
efetuado, emitimos nesta data a Certificagdo Legal das Contas, que ndo inclui reservas e inclui duas
énfases, que se dao aqui por integralmente reproduzidas.

Face ao exposto, somos da opinido, tendo em consideragdo os paragrafos 5 e 6 da Certificagdo Legal
das Contas, que as demonstragdes financeiras supra referidas e ¢ Relatério de Gestéo, bem como a
proposta de aplicagio de resultados nele expressa, estdo de acordo com as disposigdes contabilisticas,
legais e estatutarias aplicaveis, pelo que poderdo ser aprovados em Assemblieia Geral de Acionistas.

Desejamos ainda manifestar ao Conselho de Administragdo e aos servigos da Empresa o nosso

aprecgo pela colaboragéo prestada.

Lisboa, 12 de junho de 2015

. < A

Deloitte & Associados,'SROC S.A. S T
Representada por Tiago Nuno Proenga Esgalhado
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