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Senhores Aceionistas,

Em cumprimento com o disposto na Lei e nos Estatutos da Aquamaior - Aguas do Campo Maior, SA,
submetemos & apreciagdo da Assembieia Geral, o presents Relatorio de Gestdo, Balengo Individual,
Oemonstragéo Individusl de Resultados, Demonstragao Individual dos Fluxos de Caixa, Demonstragdo Individual
Uas Alterages no Capital e respectivos anexos, referentes ao exercicio findo em 31 de Dezembra de 2013.
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Relatorio e Cont:

Enguadramento Internacional

As actuals projecgles do Funde Manetério Internacional (FMI) apontam para o abrandamento do crescimento da
economia mundial, em 2013, para valores em tamo de 2,9% (3.2% em 2012), e para um reforgo em 2014, para
cerca de 3,6%. 0 comércio mundial de bens e servigos deverd registar um crescimento médio anual de 3.9%,
em volume, ja em 2013 e 2014 - um valor superior ao crescimento de 2,8% repistado em 2012, mas inferior ag
valor médin registado na década de 2000 {5%).

Face a Julho de 2013, estas previsies constituem uma revis3o em baixa do crescimento do Produto Intemg
Bruto (PIB) mundial para 2013 e 2014, devide sobretudo as perspectivas de um crescimento menos forte das
economias emergentes, com particular destague para a indiz e Rissia. A China viu tsmbém as suas
perspectivas de crescimento revistas em baixa mas em menor grau. Esta evolugdo reflecte a desaceleragdo da
procura externa, precos de matérias-primas mais baixos, politicas econdmicas menos expansionistas e receios
quanto & estabilidade financeira nalgumas economias emergentes.

Para 2014, prevé-se uma melhoria do desempenho da economia mundial, assente sobretuda no reforgo do
crescimento em algumas das economias avangadas, um crescimento mais moderado no Japdo e uma
recuperagao da economia da Unido Europeia (UE). Porém, & de referir que as economias da UE continuam a
evaluir de forma distinta, verificando-se um crescimento mais forte nos paises bélticas e mais fraco nos paises
da &rea do euro sujeitos a pragramas de ajustamento econdmico,

Contudo, e na sequéncia da evolugdo registada nos Ultimos anos, os desequilibrios externos entre as regides
dever3o continuar a reduzir-se, dada a tendéncia de um crescimento mais fraco nas economias avangadas que
se encontram mais endividadas (case dos EUA e alguns paises da 4rea do euro) enquanto a procura interna nas
economies de mercado emergentes, apesar da revisio em baixa, tenderd a crescer a um ritmo elevado,
destacando-se, entre os paises asiaticos, a China,

Aincerteza associada as perspectivas econdmicas mundiais & ainda elevada. No caso da 4res do euro, deve-se
a continuagdo da crise das dividas soberanas e 3 ainda fraca robustez do sistema financeire & bancrio; e, no
caso dos EUA, decorre da indefinigao do acordo de médio prazo de redugdo da divida piblica e dos possiveis
efeitos da redugéio de estimulos monetérios por parte da Reserva
Federal na volatilidade e instabilidade dos mercados financeiros
internacionais. No periodo mais recente, surgiram ainda sinais de
alguma instabilidade financeira nos paises emergentes e em
desenvalvimento, especialmente naqueles que apresentam um défice
externo mais elevado (casos de india, indonésia e Brasil). Estes sinais
conduziram a saidas de capitais, depreciagfes cambiais & aumento dos
seus custos de financiamento, contribuindo para as perspectivas de
abrandamento do crescimento dessas economias.

Ne que se refere & area do euro, & de salientar que foram alcangados alguns progresses em termos de
construgdo da unido bancaria europeia e de aplicagdo de medidas ndo convencionais de politica monetaria
através do Banca Central Europeu (BCE). Estes desenvolvimentos permitiram reduzir o risco de fragmentagdo
da érea do ewro, uma vez que resultaram na melhoria das condigiies de financiaments nos mercados
internacionais e na diminuigdo dos prémios de risco, com especial impacto nos paises periféricos mais
atingides pela crise das dividas soberanas. Porém, ndo obstante a redugdo do diferencial de rendibilidade das
taxas de juro de longo prazo dos pafses periféricos face & Alemanha & o aumento da confianga dos agentes
econdmicos, as empresas e familias — que continuam em processo de desalavancageim — continuam a suportar
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condigBes de financiamento desfavoravers. Tal deve-se, em parte, & persisténcia da situagdo de fragilidade e de
fraca rendibilidade dos bancos, conduzindo & manutengdo de condigles restritivas na concessan do crédito,
com repercussiies ao nivel da procura interna. Com efeito, os empréstimos concedidos s empresas nao
financeirag na drea do euro deterioraram-se 2o longo do ano de 2013,

Face aos referidos progressos, o PIB da area do euro diminuiu 0,9% em termos homdlogos no primeiro semestre
de 2013. tendo porém apresentado uma recuperacdo significativa no segundo trimestre, 3 qual se deve
prolongar pelo segundo semestre dada a evolugdo positiva dos indicaderes de confianga, 0 PIB trimestral em
cadeia. por sua vez, registou um aumento de 0,3% no segundo trimestre, invertendo a tendéncia de quebra
consecutiva registada desde o quarto trimestre de 2011. E de referir que esta recuperaggo foi comum &
generalicade dos paises.

A evolugBa da actividade econdmica da 4rea do euro no primeiro semestre de 2013 reflectiu uma diminuigéo da
procura interna, especialmente significativa em termos do investimento, e um fraco crescimento das
exportagtes. Ao nivel do mercado de trabalho, a taxa de desemprepo média da &rea do euro subiu para 12,0% no
més de Agosto {11,4% em 2012).

0 Jap&o registou uma melhoria econdmica no primeiro semestre de 2013, registando uma taxa de crescimento
homaloga do PIB de 0,7%, devido sobretudo ao fortalecimento do investimento privado residencial,

Em relag@o aos EUA, no primeiro semestre de 2013 verificou-se um crescimento do PIB de 1,5% em termos
homdlogos, mantendo-se uma expans&o econdmica moderada assente num crescimento elevado da procura
interna privada, associado a um crescimento robusto do investimente residencial (13,9%) e uma recuperago
do consumo privado (1,9%). Parém, & de referir que a perspectiva de uma retirada progressiva dos estimulos
monegtérios e a ndo concardancia entre os partidos no Congresso sobre o orgamento federal e tecto da divida
pablica tém tido um efeito negativo nas perspectivas para a actividade econdmica, designadamente para o
consumo privado e para o investimento.

Economia Nacional

Em 2013, a evolugéio da economia portuguesa continuou significativamente condicionada pelo processo de
correcgdo dos desequilibrios macroecondmicos. A correcgdo dos desequilibrios envolve a adopgdo de um
conjunto de medidas de consolidagéo orgamental e uma desalavancagem ordenada e gradual do sector privado,
que determina uma forte contracg8o da procura interna.

Este conjunto de medidas encontra-se enquadrado pelo Proprama de
Assisténcia Econdémica e Financeira (PAEF), cuja implementacdo se
tem desenrolado num contexto macioeconfmics  internacional
particularmente desfavordvel. nomeadamente com uma situsgio
recessiva na &rea do euro que s comegou a ser ltrapassada em
meados do corrente ano.

Adicionalmente, o cumprimento do PAEF tem vindo a ocorrer num
enquadramento  financeire internacional caracterizado por uma
fragmentagdo na area do euro, apesar de alguns sinais recentes de
melhoria, e por niveis muito elevados de incerteza, relacionadaos com a
persisténcia da crise da divids soberasna na drea do euro. Mais recentemente, & de sublinhar a incerteza
institucional subjacente ao ritmo de consolidagdo orcamental nos Estados Unidas, bem como & respectiva
ortentagdo da politica monetdéria.
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Neste contexto, tem-se registado uma correcg@o assinalavel dos desequilibrios ecenémicos internos e
externos da economia portuguesa. Em particular, assinala-se a consolidagda estrutural muito significativa das
contes piblicas, a melhoria do salde das contas externas, traduzida numa cepacidade liquida de financiamento
da economia portuguesa, bem como uma reafectacdo de recursos nc sentido dos sectores produtores de bens
@ SErvigos transaccionaveis,

A consalidagBo orgamental, conjugada com um rdpido ajustameanto por parte das empresas e das familias
portuguesas, conduziu a uma forte contracg@o da procura interna, mais acentuada em 2012 e no inicio de
2013.

Este efeito de compress&o da procura interna resultow num sjustamento des saldes negativos da balanga
corrente mais rapido do que o inicialmente previsto, quer por via da redug3s das importagBes quer pelo aumento
das exportagoes, muito associado 8o esforgo das empresas portuguesas na procura de novos mercados para
colocagao dos seus produtes. 0 ano de 2013 encontra-se contudo marcado pelas primeires sinais de inversdo
do ciclo econdmico, associados 8 uma estabilizagdo da procura interna e & persisténcia de ganhos de quotas
de mercado por parte das empresas exportadoras.

Apds a quebra de 3,2% da actividade econimica verificada no ann de 2012, os dados mais recentes divulgados
pelo INE indicam uma contracgdn de 3,1% em termos homélogos no primeiro semestre de 2013, (-4,1% e -
2,1%, no primeiro e segundo trimestres respectivamente). Esta evolug@o € explicada por um comportamento
menos negativo da procura interng quando comparada com o segundo semestre de 2012, bem como pela
manutengdo de um contributo positivo da procura externa liquida, ainda que menos expressivo. Considerando a
evolugdo em cadeia, o PIB cresceu 1,1% no segundo trimestre, com a procura interna a contribuir com 0,8 p.p.
para este aumento.

De facto, apesar das condicionantes externas, nomeadamente 0s constrangimentos do mercado comunitario e
as crescentes tensGes nos mercados emergentes, as exportagbes de bens e servigos aceleraram no segundo
trimestre de 2013, crescendo 7,3% quando comparadas com igual perfodo da ano anterior. Esta evolugdo
representov um ganho significativa de quotas de mercado. Também se assistiv @ uma guebra homéloga
significativamente inferior & do primeiro trimestre no consumo privado, e no investimento (FBCF), n3o
compensada pela recuperagio das importagdes de bens e servigos.

No final de 2012 e tendo o ano de 2005 como base, as exportagies de bens e servigos eram cerca de 30%
superiores, enquanto que as importagdes e a procura interna eram inferiores em 0,5% e 8,6%, respectivamente
(se compararmos com 2010, as exportagdes de bens e servigos foram 10,3% superiores e as importagbes e a
procura interna, 11,6% e 11,4% inferiores, respectivamente).

Para 2014, prevé-se uma recuperago da procura externa relevante para Portugal, em consequéncia da melhoria
da actividade econdmica dos principais parceiros comerciais, com reflexos na evolugao das suas impartagées.
Antecipa-se a manutengdo das taxas de juro de curto prazo num nivel baixo, bem como uma diminuigio do
preco do petrdleo apds a subida verificada na segunda metade de 2013, & uma ligeira deprecia;&o do euro face
ao délar.

0 crescimento da procura externa relevante para Portugal em 2014 encontra-se em linha com a retoma da
economia mundial e, em particular, com a recuperagdo da economia da drea do euro, onde se encantram 03
principais parceiros da ecanomia portuguesa (Espanha, Alemanha, Franga e Italia), assim, o PIB da 4rea do euro
tieverd apresentar um crescimento de 1%, interrompendo a quebra registada nos dois anos precedentas.

Para 2014, prevé-se um crescimento do PIE em 0,8%, em consequéncia de uma contribuigdo menas negativa a
procura interna, bem como a manutengdo do contributo positive da procura externa liquida. Este Gltimo

aquamaior

p.5



Relatorio e Cont:

contributo ¢ menos relevante em 2014 do que em anos anteriores, fruto de uma aceleragdo das importacies de
bens e servigos em resposta & estabilizagdo do consumo privada e ao crescimento do investimento (FBCF).

Esta nova dindmica da procura interna vem materializar @ normalizagio da actividade econdmica. Dada a
manuteng&o de um elevado crescimente das exportacies, é de esperar que o ajustamento das contas externas
continue: 0 saldo conjunto da balanga corrente e de capital deverd fixar-se em 3,5% do PIB, aumentandc a
capacidade liguida de financiamento da econamia partuguesa, e a balanga corrente devera atingir um excedente
equivalente a 1,8% do PIB, reforgando assim o resultado de 2013,

A taxa de desemprego deverd situar-se nos 17,7%, acompanhada pela manutencdo de uma produtividade
aparente do trabalho positiva {apesar de em desaceleragdo) e uma queda do emprego inferior & registada em
2013. 0 aumento do desemprego previsto para 2014, ainda que em desaceleragio face ao andamenta
registado desde 2011, é fruto da manutengéic do processo de ajustamente econfmico & da consequente
reafectagao de recursos da estrutora predutiva dos sectores de bens ndo transaccionéveis para os sectores de
bens transaccionéveis. No curto prazo, os custos desta reestruturago deverdo continuar a penalizar o mercado
de trabalho, que reage com maior desfasamento a recuperagao da actividade econémica.

0 consumo plblico, por sua vez, deverd diminuir em 2,8% no proximo ano, como resultado da continuacao do
processo de ajustamento da despesa poblica.

Tal como mencionado anteriormente, prevé-se que o investimento apresente uma evalugdo positiva de 1.2%,
resultante de uma melhoria do investimento empresarial, erm conjunto com condigfies de financiamento mais
favordveis da economia portuguesa. U consumo privadu deverd apresentar uma recuperagdo de 0,1% em 2014,
apds o ajustamento ocorrido nos dltimas trés anos. Esta variagdo ligeiramente positiva devera ser sustentada,
tendo em consideragdo que nos (ltimos anos se verificou uma trajectéria ascendente da taxa de poupangs,
bem como uma redugdn do endividamento das familias.

A inflag8o deverd atingir 1% em 2014, num contexto de auséncia de tensdes inflacionistas nos mercados
internacionais de commodities, Esta ligeira subida da inflagde de cerca de 0.4 p.p, face a 2013 traduzirs
alguma maior pressdo ascendente sobre os pregos da melhoria da procura interna, e algum ganho de
rentabilidade dos empresarios, apds anos consecutivos de contracgdo das margens de lucro.

Enguadramento Sectoriel

0 sector manteve o prosseguimento da estratégia e dos objectivos
definidos nos planos nacionais que abrangem a &rea do abastecimento
de 4gua e do saneamento de dguas residuais ~ o Plano Estratégico de
Abastecimento de Agua e Saneamento de Aguas Residuais 2007-2013
{PEAASAR 11}, cujo Despacho de Aprovagdo foi publicado no Didrio da
Repablica, 2.2 Série, de 14 de Fevereirn de 2007, & a Estratégia
Nacional para os Efluentes Agropecudrios e Agroindustriais (ENEAPAI),
aprovada por Despache Conjunte n.? B277/2007 de 2 de Margo,
publicado no Didrio da Rep(blica & 9 de Maio de 2007.

Com base na estratégia definida no PEAASAR |I, as entidades gestoras, a par com a necesséria execugio de
infragstruturas para se atingirem os desejados niveis de atendimento com os padres de gualidade gue hoje se
exigem, devem assegurar que o prego dos servigas reflicta os custos da 4gua e de sanesmento, como forma de
garantir a sustentabilidade dos servicos, e promover o uso eficiente dos recursos, através de adeguadas
praticas ambientais, asseguranda o cumprimento integral das obrigagdes legais, sem perder de vista as
recomendagies tendentes ao estabelecimento de tarifas socialmente aceitaveis, em particular as relacionadas
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com 0 aumento da escala territorial das intervengBes e o aproveitamento integral des financiamentos
associados.

Em resumo, fica claro que as orientagties racionais para o sector assentam numa articulagéo de objectivos e
de principios de sustentabilidade, num contexto de grande exigéncia de gestdo, com vista ao alcangar de
tarifas dentro dos limites socialmente aceitéveis, esperando-se da investigacdo, desenvolvimento e inovagdo
contributos decisivos para tais desideratos, em linha com o Decreto-Lei n® 194/2008, de 20 de Agosto, que
estabelece o regime juridico dos servigos municipais e intermunicipais de abastecimento pthlico de 4gua, de
saneamento de dguas residuais e de gestde de residuas urbanos, que veio alterar o enguadramento legal do
sector, estabelecendo principios de universalidade de continuidade e qualidade de servigo, deficiéncia e
equidade dos tariférios aplicados, entre outros, independentemente do modelo de gestdo adoptada.

A Aquamaior - Aguas de Campo Maior, S.A, & a empresa
concessiondria da Exploragdo e Gestdo dos Sistemas de
Distribuigio de Agua para Consumo Piblico e Recolha de Efluentes
do Municipio de Campo Maior, por contrato celebrado a 20 de
Outubro de 2007, com o Municipio de Campo Maior, e por um periodo
de 30 anos,

A Concess&o tem por objecto a exploragéo e gestdo conjunta dos
servigos pablicos municipais de distribuigdo de gua para consumo
pdblico e de recolha de efluentes do municipio de Campo Maior,
incluindo a construgdo, extensio, reparago, renavagio, manutengao
e melhoria de todas as instalagdes, infraestruturas e equipamentos
previstos no plang de investimentos dos sistemas concessionados.

Eventos Relsvantes

Nao ocorreram no periodo em analise acontecimentos que justifiquem a sua divulgagéo.

0 Plano de investimentos da Concessionaria, para todo o periodo de
Concess3o, atinge cerca 4 milhdes de euros, a pregos correntes. 0
valor tatal do investimento referido, devera realizar-se durante os seis
primeiros anos de Concessao,

Além do mencionado Plano de Investimentos da Concessiondria, a
Aquamaior ird realizar, durante o periodo de vida da concess3o, outros
investimentos associados ao seu funcionamento corrente no valor de
mais de 6.5 milhGes de euros.

Este ano ficou marcadc pela execugdo do projecto da Rede de
Abastecimento de Agua na Zona de Sdo Pedro.

Relativamente ao cumprimente dos trabalhos previstos no ambito do
Plano de Investimentos celebrado com o Municipic de Campo Maiar,
rubrica de referéncia na actividade corrente da Aquamaior, 0 mesmao
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apresentava na final do ano de 2013 o seguinte desenvalvimento, de entre os quais podemos salientar os mais
importantes:

Rubricas do Plano de Investimentos Executadas
As rubricas do Plano de investimentos totalmente executadas no final do ano de 2013 s3g:

s [nstalagde de um Sistema de Telegestao;

= Acondicionamento dos depdsitos de dgua potével;

= Acondicienamento das instalagies de 4gua potavel;

= Acondicipnaments e melhoria das bombagens de dgua potavel;

= Acondicipnamento das instalages dos pogos;

= Cartografia digitalizada das redes de abastecimento 8 saneamanto e implementagdo de um sistema
SIG;

*  Sectorizagdo da rede tle abastecimento para detecgéo e controlo de fugas;

* Projecto de nova conduta adutora desde a zona industrial de Campo Maior até Quguela (executado
parcialmente);

=  Plano director sobre as infra-estruturas de abastecimento e saneamento de Campa Maior;

* Renovagéo da Rede de Abastecimento de Degolados;

»  Nova Conduta adutora desde o reservatdrio do Zebro até aos deptsitos Bémeos;

®  Adugdo ao Bairro da Misericordia;

»  Abastecimento de dgua da Meia Légus;

«  Rede de Abastecimento de Agua na Zona de S3o Pedro; p.8

*  Acondicionamento das instalagdes dos pogos;

*  Renovagao de 100% do pargue de contadores.

Rubrices do Plano de Investimentos em Execugfio

: Durante o ano de 2013, foi executada a Rede de Abastecimentn
N ge Agua na Zona de Sdo Pedro, conforme previsto no Plano de
s [nvEStimentas,

Devido s mas condigdes da conduta de abastecimento no final
da Av. Calouste Guibenkian, foi englobada nesta obra, & sua
substituigdo desde o final da Av. Antonio Sérgio, o que melharou
substancialmente as condigies de abastecimento das moradias
situadas nesta zona.

Melhorias Fora do Plano de Investimento

0 detalhe refativo as melnorias ndc mencionadas ne Plano de Investimento, e realizadas durante o ano de 2013
& 0 seguinte:

Os reservatdrios da Eira do David foram limpos pois fazia j& dois anos desde a Gltima limpeza. Esta limpeza
decorreu no més de Dezembrg e foi efectuada em trés fases néo tendo havido necessidade de interromper o
abastecimento.
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Durante o anc de 2013 foram realizadas quatro operagGes completas de desbaratizag#o e desratizagio da rede
de saneamento, complementadas com indmeras acgdes pontuais que resultaram de reclamagies.

Aspectos Técnicos

A gualidade da &gua distribuida pela Aquamaior, aos utilizadores do
concelhe de Campo Maior & verificada através de recolhas efectuadas
periodicamente nos pontos de amostragem. As amostras foram
analisadas por um laboratério externo, segundo calendarizagdo do
programa de controlo da qualidade da agua (PCQA) para 2012. Este
programa foi aprovado em 30 de Dezembro de 2011 pela Entidade
Reguladara dos Servigos de Aguas e Residuos, eiaborado de acordo
com a legislagdo em vigor @ data de elaboragdo do documento,
nomeadamente o Decreto-Lei 306/2007 de 27 de Agosto.

Este ano o volume de &gua comprada aumentou cerca de 5% em relago a 2012, 0 aumento ficou a dever-se ao
elevado numero de roturas na rede de abastecimento, consideradas graves cu muito graves, as Guais causaram
um aumento muito significativo das perdas no 22 semestre do ano.

0 volume faturado por cada tipo de utilizador diminuiu, na generalidade, do ano 2012 para 2013. Ainda assim,
assistiu-se a uma aumento de 20% nos utilizadores ndo domésticos e a um aumento de 5% nos consumos

Municipais.

l agquamaior
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Plano de Investimentos Executado

0 investimento em infraestruturas, realizado durante o ano de 2013 foi de 172,163.35 euros, tendo a execugio
do Plano de Investimentos atingido no final do ano de 2013 o montante acumulade de 3,361,820.50 eurcs, o
qual, face ao valar inicialmente definido como obrigatdrio (4,031,820.00 euros), apresenta uma percentagem
de realizagdo de quase B4%.

No grafico abaixo apresenta-se a evolugo registada no Plano de Investimentos, a0 nivel das grandes rubricas:

= Plane de Investimentos obrigatorio;
= (utras actuagdes projectadas no Plano de Investimentos;

relativamente acs dltimos 3 anos da sua execugéo:

Execucdo do Plano de Investimentos

{em euros)
p.10
126E4
993.472
160444 152326
Ano de 2011 Ang de 2012 Anode 2013
1 Plano de Investimentas 1 Qutsas Actuagdes Projectadas no Plane de Investumantos
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Em detalhe, o investimento acumulade em infraestruturas, realizado pela Aquamaior a final de Dezembro de
2013 for 0 que se apresenta no quadrp seguinte:

Instalago de um Sistema de Telegestia 178,500.00
Acondicionamento dos Depdsitos de Agua Potavel £.925.00
Acondicionamentc ¢as Instalagties Agua Pg5vzl 59,500.00
Acondicionamento e Melhoria das Bombagens de Agua potéavel 4,760.00
Egoncfivignamento daz lestalacdas das Fogos 14,875.00
Renovagdo de 100% do Parque de Contadores 220,035.00
) Cartografia Dipizalizada das Redes de Abastetimento e Saneamento ¢ 71.400.00
Plang da Investimentos Implementagao de um Srstema SIG '
Sectonizegao da Rede de Abastecimente para o Centrolo e Deiecgso de Fuges 35,700.06
Prejecta de nova conduta desde a Zona Industrial de Campo Maior até Quguela 35,700,00
Fornecimento e mstalacéo da conduta Zona Industnal Campo Maior-Ougusla §5,013.99
glaa:;:m?:fr sobre as imfraestruturas de abastecimente e saneamento de 17.850.00
Renovagao da Rede de Abastecunento de Degolados 1244,409.40
Subr-totel 1,856,658.39
Nova conduta desde o reservatirio do Zebro até & zona dos depbsitos Gémeos 1147 425.00
Construgén de reservattrio ne Zebro de 1.500 m* 20,457.28
fhutres ActusgBes Projectadas  Rede de Abastecimento de Ague na Zona de §30 Pedro. CM 1113, Campo Maior 94,828.26
ne Plana de Investimentos  adugae ao Bairo da Misesicordia 51,632.66
Abastecimento de Agua da Mera Légus 90,807.91
Subr-total 1,405151.11
Totsl 3,351,820.50

A Agquamaior assumiu, coma seu objectivo fundamental, a satisfagdo des necessidades de distribuigdo de 4gua
¢ de recolha de dguas residuais da populagdo do Municipio de Campe Maior, num quadio realista de
sustentabilidade econdmica, financeira, técnica, social e ambiental.

Com a capacidade e o know-how do seu accionista, a Aquamaior apresentou e mantém até haje, um projecto
baseado em dois pilares fundamentais:

* Maxima Qualidade do Servigo Prestado através da utilizagéo de tecnologia de ponta a par com uma
estrutura de pessoal altamente qualificade;
»  Exceléncia na assisténcia ao utilizador (Cliente).

A Aguamaior tem por missao a exploragdo e a gestdo dos servigos piblicos municipais de distribuic@o de dgua
para consumo publico e de recalha de efluentes do Municipio de Campo Maior, incluindo a construgao, extensdo,
reparagdo, renovagao, manutengdo e melhoria de todas as instalagGes, infraestruturas e equipamentos
previstos no plano de investimentos dos sistemas concessionadons.

aquaiaior
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A politica de gestdo de recursos humanos da Aguamaior & definida em relagde directa com a estratégia do
grupo FCC. no sentido de garantir a existéncia de um conjunto de procedimentos e ferramentas que contribuam
directamente para a melhoria dos processas de gestdo e que permitam alcangar os objectivos do sistema de
gestéio da qualidade, seguranga, ambiente e responsabilidade aos quais nos propusemos, assegurando o
envolvimento de todes os ccolaboradores.

Neste sentido, a Aquamaior procura conciliar o interesse e os
abjectivos de cada colaborador com os da empresa, definindo principios
de melhoria continua, investinda na formag&o, na mativagao, bemn como
nas condigBes de trabalho e seguranca.

0 nimero médio de pessoas ac servigo da empresa, repartido por
empregados e assalariados foi no exercicio findo em 2013 de 8
pessoas, 0 mesmo nimero que em 2012,

A evolug@o da situag8o econdmica da Aquamaior espelha, entre outras, a realidade de uma empresa com uma
gestdo orientada para o equilibrio da explorag8c, a médio praze, de um servigo privado de cariz essencial, que
procura niveis de atendimenta e padries de qualidade elevades, adoptando uma politica tarifaria que vise
promover no médio prazo o equilibrio econdémico-financeiro sustentavel da empresa.

A andlise econdmica e financeira que se a seguir Se apresenta procura resumir os resultados e a situagdo
financeira e patrimonial, alcangadas pela Aquamaior no ano de 2013, devendo ser lida em conjugacso com as
demonstragoes financeiras do exercicio e as respectivas notas.

Damos nota, que para o exercicio de 2013 a empresa aplicou as normas |FRS nas matérias omissas, €
procedeu ao ajuste das demonstragdes financeiras do exercicio de 2009 (desde 1 de Janeiro de 2008), de
acordo com a versdo das Normas Contabilisticas de Relato Financeiro (NCRFs) em vigor 3 data de 31 de
Dezembro de 2013.

Volume de Negbcios

0 volume de negdcios atingiu no final do periodo em anélise, cerca de 1.456 milhGes de suros (1.284 milhGes
de euros provenientes de Yendas e Servigos Prestados acrescidos de 0.172 milhdes de euros originados pela
aplicagdo da IAS 11), em linha com o estimada no plano estratégico elaborado para 0 mesmo periado.

Comparando o exercicic actual com o anterior, regista-se um ligeiro aumenta na rubrica de Vendas e Servigos
Prestados, de cerca de 2.58% (de 1,251,977.79 euros em 2012 para 1,284,326.24 euros em 2013), tendo em
sentida inverso, a rubrica de rendimentos oeriginados pela aplicagdo da 1AS 11, diminuido a sua contribuigdo para
o0 volume de negdcios do periodo em analise em cerca de 42.84% (de 301,737.80 euros em 2012 para
172,163.35 euros em 2013).

|
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Para um melhor entendimento, apresentames o gréfico da evolugde do volume de negdzins;

Yolume de Negdcios
{em euros)

1251878 128432
1144.B63
1.016.647
301738
I 172.163
Ang 2011 Anp 2012 Anp 2013
19 ¥endas e prestagies de SErvigos 9[A5 11 - Contratas e construgio

Gastos e Perdes

0 total dos gastos da Aguamaior foi em 2013 de 1,498,410.48 euros, o qual comparado com o exercicio
anterior, que foi de 1,569,988.99 euros, representa um decréscimo de 4.56%. Este valor excluiu o impacto do
imposto do exercicio.

A rubrica de custo das mercadorias vendidas e matérias consumidas (CMVMC), na qual se inclui, para além dos
materiais utilizadus sobre o inventario existente, o valor da compra de Agua referente ao perindo em anélise,
registou  399,408.74 euros, representando cerca de 26.66% do total dos gastos do exercicio.
Comparativamente com o exercicio anterior a mesma registava 371,408.39 euros, representando entdo cerca
de 23.66% do total das gastos do exercicio. Em valor absoluto, a variagao entre exercicios da rubrica de custo
das mercadorias vendidas e matérias consurmidas (CMYMC) foi de mais 7.54%.

A rubrica de fornecimentos e servigos externos (expurgada da aplicagdo da IFRIC 12 conjugada com a IAS 11. -
Contratos de Construgao), registou 487,862.44 euros, representanda cerca de 32.56% do total dos gastos do
exercicio. Comparativamente com o exercicio anterior a mesma registava 507,602.63 euros, representando
entdo cerca de 32.33% do total dos gastos do exercicio. A variagdo entre exercicios da rubrica de
fornecimentos e servigos externo foi de -3.89%.

Para o total dos gastos contribuiu decisivamente a rubrica subcontratos (pela aplicagdo da IFRIC 12 conugada
com a JAS 11 - Contratos de Construg#o), na parte respeitante  realizag8o do Plano de Investimentos no ang
de 2013, contribuindo para 11.49% dos gastos totais, o equivalente a 172,163.35 euros para o periodo em
analise.

Relativamente aos gastos com o pessoal registaram-se 111,664.65 euros, representando cerca de 7.45% do
total dos gastos do exercicio. Comparativamente com o exercicio anterior 2 mesma rubrica registava
123,042.58 eurgs, representando entéo cerca de 7.84% do total dos gastos do exercicio. A variagdo entre
exercicios da rubrica gastos com o pesseal foi de -9.25%,

Em 2013 o valor das perdas por imparidade de dividas 3 receber registado pela Aquamaior foi de 25,246.10
euros. Comparativamente com o exercicio anterior verifica-se um aumento desta rubrica na ordem dos

I
J
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15,000.00 euros. Este aumento decorre essenciaimente do risco de cobranga do saldo do Campomaiorense que
a 31.12.2013 totaliza aproximadamente 23,000.00 euros.

A rubrica de outros gastos e perdas registow em 2013 cercs de 8,984.37 euros (0.60% do total dos pastos do
perfodo), tendo registado em 2012 cerca de 27.668.09 euros (1.76% do total dos gastos do periodc). A
variagdo entre exercicios da rubrica outros gastos e perdss apresentada um substancial decréscima de
67.53%, para o qual contribuiram decisivamente, entre outros, a contatilizagéo de impostos e taxas diversas
no montante de 4,452.90 euros e gastos relativos & prestagao de servigos bancarios no montante de 4,162.04
Buros.

0 valor dos gastos com depreciagfes e de amortizagGies manteve-se quase inalterado, apresentando cerca de
146,008.79 euros, para o periodo em andlise, face a 145,560.72 euros do perioda anterior, representando esta
rubrica, relativamente ao totel dos gastos, respectivamente 8.74% e 8.27%, sendo a sua variagdo quase
residual {0.31%).

0 valor da rubrica de juros e gastos similares suportados pels Aquamaior, registou no ano de 2013 cerca de
147.074.04 euros (equivalente & 9.82% do total dos gastos do exercicio), que em comparagdo com o ang
anterior representa um substancial acréscimo de 76.89%, quando a mesma rubrica registava 83,142.87 euros
(equivalente a 5.30% do total dos astos do exercicia).

No gréfico seguinte apresentamos, para melhor analise visual, a evolugdo da estrutura de gastos da Aguamaior
entre os periodos de 2011 e 2013.

Gastos e Perdas
(em ewros)

1144683

— 487662

41812
358053

371.408

145.982

Anp 2011 Ang 2012 Anc 2013
11CMYMT tFornecimentos e servigos externos
v 1145 11 - Contratos de construgdo 11 Gastas com o pessoal
relmpendade de divias & receber 01 Qutros gastos e perdas
1 Gastos/reversdes de cepreciagdo B de amortizagio WJuros e gastos similares suportadas

Rendimentos e Ganhos

0 total dos rendimentos da Aquamaior foi em 2013 de 1,461,668.64 euras, o qual comparado com o exercicio
anterior, que foi de 1,566,367.90 euras, representa um decréscimo de 5.68%.

Arubrica de vendas e servigos prestados registou em 2013 cerca de 1,284,326.24 euros, que comparado com o
exercicio anterior revela um acréscimo de 2.58% face so valar de 1,251,977.79 euros.

I
|
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A rubrica subcontratos (pela aplicagdo da IFRIC 12 conjugada com a IAS 11 - Contratas de Construgio), na
parte respeitente & realizagéo do Plana de Investimentos contribuiu em 2013 com 172,163.35 euros, face ao
valor de 301,737.80 euros apresentado no periodo anterior.

A rubrica de outros rendimentos e ganhos, que registou 5,179.05 euros, reflecte os valores relativos a juros de
mora cobrados e ajustes efectuados sobre valores de exercicios anteriores. A mesma rubrica, registava em
2012 o valor de 12,652,321 euros.

Tal como em 2012, ndo foram registados durante o exercicio de 2013 quaisquer juros ou rendimentos similares
obtidos.

No grafico a seguir podemos observar o peso relativo das rubncas de rendimentos e ganhos, relativamente aos
seus saldos anuais dos dltimos 3 anos:

Rendrmentos & Ganhos

(em euros)
1351978 1284 326
1144963
1016 £47
p.15
301738
21.412 I»n.ssz |
Anp 2011 Ano 2012 Ano 2013
1[I Vemidas e serigos prestados 1Aphicagao 145 11 - Contratgs e construgde
11 Quteos rendimentos e ganhas 11 Jurds e rendimentos similares cbtidas

Resultado Liquido do Exercicio

0 resultada liquido paositivo do exercicio, que ascende a 31,741.89 euros, representa uma substancial
recuperagao face ao exercicio anterior, no qual 0 mesmo se apresentcu negativo em ceica de 88,740.61 euros.

Resultado Liquide do Exercicio

(em euros)
79348
31742
3
1
{8,741 | | I
r Ll
An 2011 Ann 2013
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No grafico a seguir podemos observar em detaihe a composigio dos valores que constituem a ponte entre o
resultado antes de depreciagfes, gastos de financiamento e impostos € ¢ resultado liquida do perfodo:

256.339

146007
147072
31.742
- (GE.A04)
EBITI. Dentanidphire Cugtos Financaima Reauftads Litida
Liguidos N

Evoluggo dos Capitais Proprios

Relativamente & evalugo da rubrica de capitais proprios da Aguamaiur, 8 mesma apresenta-se no final do
exercicio de 2013 e dos dois anos subsequentes, da seguinte farma:

Evolugdp dos Capitais Proprios

{em suros)
182256
125 268
93514
] i s
Ano 2011 Ang 2012 Ang 2013

Apesar do ambiente macroecondmico dificil e de um claro abrandamenta do consumo, a Aquamaior encontra-se
confiante na sua estratégia para enfrentar us desafios existentss e para alcangar o seu compromissa de

crescimento sustentavel.

Embora muito dependentes da actual conjuntura econdmica nacional, todos resultados acima mencionades
forarn conseguidos através de uma constante monitorizag8o e aplicago de medidas correctivas durante todo o

periodo em andlise neste relatfrio.

aquamaior
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il
No actual contexte de agravamento do quadro macroecondmico, as perspectivas elaboradas para 2014 e anos
seguintes, embora mais dificeis de alcancgar, mantém-se vélidas,

Rentabilidade

0 resultado antes de depreciagdes, gastos de finenciamento e impostos (EBITDA) registado, foi de 256,338.99
ewos relativamente ao periodo em andlise, apresentando um ligeirc acréscimo de 13.89% comparativamente
corm o periodo anterior,

Relativemente ao resultado operacionel antes de gastos de financiernento e impostos (EBIT), o mesmo
apresenta, face ao ano anteriar, um incremento aprecidvel, situando-se no final de 2013 em 110,332.20 euros.

fng 2013 Ano 2012
Rentabilidage do activo total 0.91% (2.62%)
Rentabihdade cos capitais prapnos 25,34% {94,90%)
Rentabilidade das vendas 218% (5,71%)
EBITDA 256.338.92 22507250
EBIT 110.332.20 7951178

Estruture Financeira

A anélise da estrutura do Balange, em especial nos trés Oltimos ancs, reflecte ume tendéncia de alguma
estabilidade entre as principais rubricas; activo, capital proprio e passivo.

Em valores absolutos, os registos evidenciam que o activo passou de 3,388,533.21 euros em 2012 para
3.474521.22 suros em 2013. O incremento desta rubrica de balango, activo ndo corrente, deve-se
essencialmente ao aumento dos impostos diferidos activos e das outras contas a receber (acréscimo de
rendimentos).

Estrutura do Balanco

{em %)
28%
4.9%
97 .2%
Anp 2011 Ano 2012 Ano 2013
11 Passivo 1Capiiais peopros

Em termos desagregados, os capitais proprios saumentaram de 93,514.44 euros em 2012 para 125,256.33
euras em 2013 {um acréscima de quase 34%), tendo-se assistido desta forma ao reforgo da sua participagso
na estrutura de capitais (cerca de 3.60% em 2013 cantra 2.76% em 2012), epesar de um ligeiro incremento do
valor do passive, de 3,295,018.77 euros em 2012 para 3,349,264.89 euros em 2013.

—
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Grandzs Rulrizaz dn Balango

fampuros)
182.255
el 125.256
IH |
3388 3474
Anp 2011 Ang 2012 Ang 2013
tActive 11 Passive 12 Capitaig préprias

Ao nivel dos principais indicadores financeiros, numa andlise global dos mesmos, e conforme se pode comprovar
pelo quadro abaixo, verificou-se em 2013, em termos percentuais, uma ligeira melhoria dos mesmos face ao

ano de 2012

Ann 2013 Amo 2012
Capitas proprios 125.256,33 93.514.44
Passivo total 3.349.264,89 3.295.018.77
Passivo corrente 3202.411,42 3.143.439.74
Activo total 3.474.521,22 3388.53321
Autcnomia financewa (Capitais praprios/Activo total) 360% 2,76%
Solvabilidade (Capitais prdprios/Passiva total) 3,74% 2,84%
Endwidamento (Passwva total/Active total) 56.40% 97,24%
Estrutura do endividamento (Passivo corrente/Passive tatal) 95 62% 95.40%

Ndo ocorreram acontecimentos subsequentes que impliquem ajustamentos e, ou, divulgagdo nas contas do
exercicio.

0 Conselho de Administragéo da Aquamaior dé por terminado o seu mandato para o triénio 2011-2013 com um
elevado sentido de responsabilidade que decorre do reconhecimenta de que o dificil contexto nacional e
internacional e que vivemos terd, inevitavelmente, consequéncias para a pestda da empresa.

Reconhecendo parém, gue também nas crises surgem opertunidades, a Administracio da Aquamaior estd
determinada em aproveitar os tempos dificeis que atravessamos para implementar reformas que conduzam a
uma maior redugdo de custos e a uma maior eficiéncia nos servigos prestaras.

aquamaior
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Alicergados na experiéncia dos grupos empresarizis a gue pertence, na experiéncia adquirida ao longo dos
ultimos anos, e na competéncia dos seus trabalhadores, encaramos o futuro da Aguamaior com muite
optimismo e confianga.

A empresa n3o tem em mora qualquer divide & Administragdo Fiscal, nem ao Centro Regional de Seguranca
Social, nem a quaisquer outras entidades publicas.

aquamaior
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A Administragdo propde que ac resultado fiquido do periodo, que ascendeu a 31,741.89 aurns, seja dada a

seguinte aplicagso;

Para Resultades Transitados: 30,154.79 euros

Para Reservas Legais: 1,587.10 euros

0 Conselho de Administragdo da Aquamaior aproveita a oportunidade para agradecer o emperho e a colaboragéo
prestada por todes os Funciondrios, Clientes, Fornecedores, InstituigSo Bancérias, e demais entidades gue com

a empresa se relacionaram.

Campo Maior, aos 31 de Margo de 2014

= —

Roberto Pérez Mufinz

!

Presidente

G/

Jesiis Rodriguez Sevilla

Voegal

Isidorp Antonio Marban Fernandez

Vogal

Artur Antdnio Beptista Vidal
Vogal

I
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BALANCO INDIVIDUAL EM 31 DE DEZEMBRO DE 2013

Umiade monaréne (1)
NOTAS 2013 2012
ACTIVO
Activo néio corrente
Activos fixos tangivers 328 42,083.80 §1,547.97
Activos intangiveis 31.33:6 2,774,752 61 2,691, 708.84
Activos por impestos difendos 34 7 170.306.86 73,906.48
sub-total 2,837,149.27 2,817.153.40
Activo coments
Inventérios 35 28.368.83 27.753.93
Clientes 37.9 24949786 317,466.22
Adantamenlos a fornecedores 14 399.02 0.00
Estado e outros entes pabhcos 348 17.114.85 11,780.03
Qutras contas a recebar 37:9 108,908.16 53,674.44
Difenmentos 37.10 4.664.59 1.278.93
Caixa e depbsitos bancanios 37:11 127 418.64 159.416.20
suirtotal 537,371.95 571,369.81
Total do active Ly h ) 3,388,533.21
CAPITAL PROPRIO E PASSIVD
Capital prépric
Capital realizado 36 50,000.00 50,000.00
Dutros instrumentos de capital propoo 36 675,000.00 £75,000.00
Reservas legais 36 3,967.45 3.967.45
Resultados transitadas 36 (635,453.01) (846,712.40)
Resultado ligwdo do periode 36 31,741.89 (8B,740.61)
Tota! do cepitel préiprio 125.956,33 93,514.44
Passivo
Pessivo nfio comente
Outras contas a pagar 3.7:.14 146.653.47 151,579.03
sullintel 146,853.47 161,578.03
Passivp comente
Fornecedores 14 154,737.33 152,896.60
Estado e autros entes piblicos ‘ 34.8 3141088 8,298.65
Accionistas/sdcios 37.13 650,000.00 650,000.00
Financiamentos obticos 37.12 1.872,703.10 1,878,205.77
Dutras cantas a pagar 37.14 393.560.11 454,038.72
sub-Tuzal 322 4%0.42 3,143,439.74
Tote] 4o presivp 3.348,784,83 3,265,018,77
Tetal do capite! propriv e do passive 347452133 3,388,533.21

(1}~ 0 euro. admutindo-se. em fungdo de Gimensdo © exghncias e refato 8 possiibdade de expresséo das quantas em milhares do euros

aquamaior
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DEMONSTRACAD INDIVIDUAL DOS RESULTADOS FOR NATUREZAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2013

REMOIMENTOS E GASTOS

Vendas e servigos prestados
Custo das mercadonas venditas @ Gas maténas consumidss
Fornecimentos e servigos externos
Bastos com o pessoal
impanidade de dividas a receber (perdas/reversdes)
Qutros rendimentos e ganhos
Outros gastos e perdas
Rasultado antes de depreciagdies, gastos de financiamento & impostos

Gastos/reversdes de depreciagas e de amartizagpdo
Resultads operscitnal (antes de gastos de finenciamento e impostos)

Jurps e gastos similares suportados
Resultado antes de impostos

Imposto sebre o rendimento do periodo
Resultado liguido do periodo

NOTAS

38,15
35;16
17
18
20
19

21

22

23

2013

1.485.489.59
(399,408.74}
(650,025.79)
{111,564.65)
(25,246.10)
517805
(8.984.37;
236,330,98

(146,006.79)
11093220

{147,074.04}
(36,741.84)

£8.483.73
3174108

Urvdade monetavia (1)

2012

1563,715,59
{371,408 39)
(809,340,43)
{123,042.58)
{9.835.81)
12,652,321
{27.668.09)
225,072,50

(145.560.72)
78,511.78

{83.142.87)
(3,631,09)

(85,200.52)
{88,740,81)

(1) - O evro aomutmdo-se em fungdp 08 onmensio & axipdneias de relato 8 POSSIHdads O ExpessEo das guantias em muhares de ewros

aquamaior
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DEMONSTRACAD INDIVIDUAL BOS FLUXOS DE CAIXA DO PERIDDC FINDO EM 31 BE DEZEMBRO DE 2013

LUmdade monetdra (1)

RUBRICAS 2013 2012

Fluxes de ceixe des ectividades operacionais

Recebimentos de clientes 1,266,201.23 1.272,714.98
Pagamentos a fornecedores (B86.788.51) (882,070.91}
Pagamentos ao pesspal {115,683255) {122,068.46)
Pagamento/recebimento do imposto sobre o rendimento (8.889.27) (15,107.85)
Jutros recebimentos/pagamentos (8.936.53) (61.875.82)

Fluxos da caixa des ectividadss operecicnais (1) 243,304.57 191,592.14

Fluxos de ceixe das actividedes da irvestimento
Pagamentas respeitantes @

Actives intangiveis {241,670.92) {860,449,59)

Recetimentos provementes de
Activos fixos tangiveis (2,154.50) 0.00
Fluxos de ceixa das actividades de investimenta (2) (243,825.42) (860,449.59)

p.24

Fluxos de calxe das ectividedes de financiemanto
Recebimentos provenientes de:

Frnanciamentes obtidos 94,497.33 707.440.01
Pagamentos respeitantas a:

Juros e gastos sunilares (126,574.04) (87.142.87)
Fluxos de caixa das actividades dz financizmento (3) (32,075.71) 620,297.14
Variag&o de caixa e seus equivalentss (1+2-+3) (31,997 58) (48,560.31)

Efeito das diferenges de cémbio 6,04
Caixa e seus equivalentes na inicio do periodo 159.416.20 20787651
Caixa ¢ seus equivalentes no fim do periode 12741864 159,416.20

(1) - Oeure somitindo-se em fngdn ds onnensso @ exighneias de 161300, & pOSSIBHOade 06 expresslo 088 Quantias sim mihares 0o suros
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Relatorip e Com&_

A Aquamaior - Aguas de Campo Maior, S.A., & uma sociedade anbrima, com sede na Rua de S50 Jodo, 2A em
Campo Maior, constituida em 4 de Outubro de 2007, no Cartario Notarial de Lisboa, tendo iniciade a sua
actividade a 1 de Margo de 2008, tendo como actividade principal a concessdo da Exploracéo e Gestéo dos
Sistemas de Distribuigdo de Agua para Consumo Piblico e de Recolha de Efluentes do Concelho de Campo
Maiar, incluindo esta actividade, a construglo, extensdo, reparago, renovagao, manutengio e melhoria de
todas as instalagdes, infraestruturas & equipamentos que compbem 0s sistemas cencessionados, a realizagdo
de todas as obras necessérias 3 execugdo do plano de investimentos da concess&o, bem coma a realizagdo de
todos 0s actos necessérios para a prossecugBo da sua actividade.

Com & publicagdo do Decreto-Lei n.? 158/2009 de 13 de Julho, foi revogado v Piano Oficial de Contabilidade
(POC) e as Directrizes Contabilisticas com efeitos a partir de 1 de Janeiro de 2010. Assim, para o exercicio que
se iniciou apos esta data a empresa passou a fazer o relato contabilistico das suas contas de acordo com as
Normas de Contabilidade e Relato Financeiro (NCRF) que fazem parte integrante do SNC.

N&o houve derrogagdes excepcionais de disposigies do SNC tendo em vista a necessidade de estas darem uma
imagem verdadeira e apropriada do activo, do passivo e dos resultados da empresa.

As demonstragdes financeiras da Aquamaior, apresentadas em anexo foram preparadas no pressuposto da
continuidade das operagdes, do regime do acréscimo, da consisténcia de apresentaga@o, da materialidade e
agregacgdo, da ndo compensagdo e da informagdo comparativa a partir dos livios e registes contabilisticos da
empresa mantidos de acords com o SNC.

As demonstragfes financeiras foram preparadas utilizando puoliticas contabilisticas consistentes com as
Normas Internacionais de Relato Financeiro {*IAS /IFRS"), tal como adoptadas na Unido Europeia a 1 de Janeiro
de 2010, nas matérias omissas relativamente ao dmbito da aplicagdo do SNC.

A empresa exerce uma actividade que se constitui na prestagdo de servigos de interesse econdmico geral,
indispensével ao bem-estar das populagfes, ao desenvolvimento das actividades econémicas e 3 protecgdo do
meio ambiente. Esta actividade & desenvolvida num enguadramento de melhoria continua da prestacdo dos
servigos pablicos de distribuigdo de dgua para consumo plblice e de recoiha de dguas residuais. As mesmas
sd0 desenvolvidas num contexto definido pela legislago e regulamentagdo em vigor, pelo disposto nos
contratos de concessdo de servigo publico celebrados com o Estado e pelas disposigdes e recomendages
emitrdas pela Entidade Reguladora dos Servigos de Aguas e Residuos (ERSAR).

Como prestador de um servigo pablico, a empresa opera num ambiente regulado. O regulador — ERSAR - nos
termqs das legislagBes em vigor, regula entre outros aspectos, a tarifa a cobrar pelos servigos prestados. No
balanceamento do interesse publico com o equilibrioc econdmica-financeiro das empresas nos termos do
contrato de concessdo, o regulador pode tomar medidas com impacto negativo no cashflow, com todas as
consequéncias adversas que dai resultam.
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As tarifes a praticar pela empresa carecem de aprovagde pelo 6rgdo gue exerce 0 poder concedente, mediante o
parecer do regulador sobre a sua adequabilidade.

Tendo em conta a hierarquia definide na IAS B — Poiiticas Contatilisticas e as circunstancias especificas das
contratos de concess&o em vigor, a empresa adoptou as regras internacionalmente aplicéveis &s empresas que
actuam em mercades com estas caracteristicas (nomeadamente o FAS 71 emitido peio FASB e a ED emitidas
pelo 1ASB). Estas regras prescrevem que uma empresa deve reconhecer nas suas demonstragées financeiras
os efeitos da sua aclividade operacional, desde que preste servicos cujos pregos estejam sujeitos a regulagio.

IFRIC 12

A concessdo inclui uma infraestrutura j& edificada pelo municipio, a construgdo de novas infraestruturas, a
manuten¢do das mesmas e a sua operagdo. No final do prazo, estas infraestruturas retarnam ao concedente

em plena estado de utilizag3o.

Por n&o deter o contralo sobre as infraestruturas, @ luz do definido pela IFRIC 12 foi reconhecido, como
contrapartida do valar a pagar ao municipio, um activo intangivel correspondente a um direito de cobrar aos
utilizadores da infra-estrutura de uso pdblico, uma vez que o risco da procura € assumido pelo concessionaria.

A Empresa estabeleceu contractualmente uma obrigagdo de efectuar um investimento total de 4.031 milhares
de euros.

De acordo com a IFRIC 12, caso a finalidade de tal investimento seja de manter ou restaurar a infraestrutura, a
obrigagdo contractual deve ser reconhecida e mensurada de acordo com 2 IAS 37, ou seja a melhar estimativa
do valor presente do custo que serd necessdrio para realizar @ obrigagde Alteragfies subsequentes na
mensuragdo da responsabilidade devem ser adicionadas ou deduzidas ao custo do activo intangivel,

Tratando-se de um investimento de expansag, a IFRIC 12 preconiza que o investimento deve ser reconhecido no
Activo & medida que vai sendo realizada, e de acordo com a IAS 11 - Contratos de Construgao (percentagem de
acabamento) durante a sua execugdo. E entendimento da Administragdo que o Plano de Investimento
estabelecido com o Municipio se trata de um plano de investimento de expans3o e ndo apenas de manutencéo
e restauragio uma vez que preceniza uma melhoria continua das condigdes actuais & construgdo de novas
infragstruturas,

Uma vez que a concessao conternpla a prestagao de mais do que um servigo — o de construgdo, modernizagao
e renovagdo das infraestruturas e o de exploragio e gestio da concess#o, a Aquamaior reconhece os réditos e
05 custos selacionados com a construgo das infraestruturas concessionadas de acordo com a IAS 11 -
Contratos de Construgao, o qual se materializa num direito de cobrar aos utilizadores por um servigo pablico, e
o rédito e os custos relacionados com a operagao de acordo cam a |AS 18 - Rédite. De salientar qua o direito
de cobrar aos utilizadores por um servige piblico ndo se traduz num direito incondicional de receber uma
determinada quantia, porque os montantes est3o condicionados ao fagto de os utilizadores utilizarem o

Servigo.

Os activos fixas tangiveis encentram-se registados ao custo de aquisic8o. As depreciagdes séo calculadas a
partir do momento em que os activos Se encontram dispaniveis para utilizagéo, de acordo com as seguintes
vidas médias (teis estimadas:

|
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Wide Uil
Grupo 2 - Instalagdes 10 anos
Grupo 3 - Maguinas. aparelhos e ferramentas AP angs
Grupe 4 - Maternial rolante ou de transporte 4 anas
Grugo 5 - Elementos diversos 3 a8 anos

No momenta do abate ou alienaga@o serdo calculados os ganhos ou perdas respectivos, face ao valor liquido dos
bens, e serdo registados como outros rendimentos ou gastos operacionais.

Nos termos do contrato de concessdo, a concessionaria reconhece um activo intangivel na medida em que Ihe
seje conferido o direito (licenga) de cobrar um preco aos utentes do servigo pablico.

Como no presente acordo de concesso a concessionaria @ remunerada em relag&o avs servigos de construgao,
modernizagao e renovagao das infraestruturas com base num activo intangivel.

0 activo intangivel tem por base o reconhecimento dos gastos de construgdo, modernizagéo e renovagéo das
infraestruturas incorridos, na percentagem na proporga do total do investimento estabelecido com o
municipio.

0 activo intangivel & amortizado numa base sistematica de acordo com o padrdo de obtengo de beneficio
econdmicos associados ao mesmo, e s80 determinados pela regulag2o econdrmica e pela aceitagdo dos gastos
de amartizagdo na formag&o anual das tarifas por parte do regulador. As amortizagdes s&o calculadas tendo por
base o prazo da concessao previsto no estudo de viabilidade econdmico-financeiro.

0 imposto sobre rendimento do periodo compreende os )mpostos correntes e os impostos diferidos. Os
impostos sobre o rendimento sdo registados na demonstragdo dos resultados, excepte quando estdo
relacionados com itens que sejam reconhecidos directamente nos capitais proprios. O valor de imposto
corrente a pagar e determinado com base no resultado antes de impostos, sjustado de acordo com as regras
fiscais.

Us impostos diferidos s8o reconhecidos usando o método do passivo de balango, considerando-se as
diferengas temporarias provenientes da diferenga entre a base fiscal de activos e passivos e os seus valores
nas demonstragdes financeiras. 0 imposto diferido gue surja pelo reconhecimento inicial de um activo ou
passivo numa transac¢ao que ndo seja umna concentrag8o empresarial, que & data da transacgdo ndo afecta
nem o resultado contabilistice nem o resultado fiscal, nfo é registado. Os impostes diferidos activos sdo
reconhecidos na medida em que seja provével que os lucros tributdveis futuros estardio disponiveis para
utilizag@o da diferenga temporéria ou quando se espera a reversao de um imposto diferide activo para a mesma
altura e com a mesma autoridade.

Os impostos diferidos so calculados com base na taxa de imposte em vigor ou ja oficialmente comunicada, 3
data do balango e que se estima que seja aplicavel na data da realizac3o dos impostos diferidos activos ou na
data do pagamento dos impostos diferidos passivos. As diferengas que possam advir de alterages expectéveis
das taxas a que irdo reverter as diferengas tempoarais tributdveis s&o consideradas na demonstragdo dos
resultados.
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2013

0s impostos diferidos s3o registados no Resultado liquido do periode, em Qutras Reservas ou em Excedentes
de revalorizag@o de activos tangiveis ou intangiveis, consoante o registo da trensacgdo ou evento que lhes deu
Drigem.

As mercadorias encontram-se valorizadas so custo de aquisigfo, o qual é infericr ao respectivo valor de
mercado, utilizando-se o custo médio como método de custeio. S8o registadas perdes por imparidade nos
cas0s em que 0 custo Seja superior ao valor estimado de recuperagéo.

Capital realizado

Em cumprimento do disposto no art.? 272 do Codigo das Sociedades Comerciais (CSC) o contrato de sociedade
indica o prazo para realizagio do capital subscrito e ndo realizado & data da escritura.

Dutros instrumentos de capital prdprio

Esta rubrica inclui prestagties acessdrias que foram efectuadas pelos accionistas, na sequéncia de deliberagdo
em Assembleia Geral, e que ficaram sujeitas ao regime das prestagdes suplementares. Oe acordo com este
regime, tais prestagdes ndo vencem juros {art.? 210 do CSC) n&o 18m prazo de reembelso definido (art.? 211 do
CSC) e so podem ser reembolsadas se apos o seu reembalso a capital proprio ndo ficar inferior 4 soma dao
capital e da reserva legal (art.? 213 do CSC).

Reservas Legais

De acordo com o art.® 285 do CSC, pelo menos 5% do resultado tem de ser destinado & constituigdo ou reforgo
da reserva legal até que esta represente pelo menos 20% do capital social. A reserva legal no é distribuivel a
ndo ser em caso de liguidag@o e s pode ser utilizada para absorver prejuizos, depois de esgotadas todas as
outras reservas, ou para incorporag8o no capital social (art,? 296 do CSC).

Resultados transitados

Esta rubrica inclui 0s resultados dos periodos anteriores, para os quais nég existe uma deliberagdo especifica
sobre a sua aplicag#o (se lucros), ou cobertura (se prejuizos).

Resultado liquido do periodo

Esta rubrica inclui os ganhos e perdas reconhecidos no exercicio.

Us instrumentos financeiros na empresa classificam-sa conforme detalhe sepuinte e a sua mensuragdo
depende da categoria:

| aquamaior
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Clientes

As dividas de clientes e as outras dividas de terceiros s&o registadas pelo seu valer nominal deduzido de
eventuais perdas de impsridade, para que as mesmas reflictam o valor realizave! liquido. As perdas por
imparidade serdo registadas guando existir infermac&o objectiva da incobrabilidade da divida,

Estado e outros entes piblicos

Os saldos activos e passivos desta rubrica sdo apurades com hase na legislagdo em vigor.

Dutres contas a receber

As outras contas a receber incluem, devedores por acréscimes de rendimentos, dividas do pessoal e outros
devedores, e encentram-se valorizadas ao custo.

Diferimentos

Esta rubrica reflecte as transacedes e outros acontecimentos relativamente aos guais ndo é adequada o seu
integral recanhecimento nos resultados do periodo em gue ocorrem, mas que devam ser reconhecidos nos
resultados de periodos futuros.

Caixa e depbsitos bancérios

Os montantes incluidos na rubrica de caixa e dep6sitos bancarios correspondem aos valores de caixa e outros
depdsitos, venciveis a menos de trés meses, e que possam ser imediatamente mobilizaveis com risco
insignificante de alteragio de valor.

Accionistes/sdcios

A rubrica de accionistas/sdcios registada no balango respeita a suprimentos concedidos pelos accionistas e
encontram-se valorizados ao custo.

Financiamentos obtidos

Os financiamentos obtidos registados no balango respeitam a um descoberto bancério e @ um empréstimo
obtido e encontram-se valorizados a0 custo.

Outras contas a pagar

As outras contas a pagar incluem, credores por acréscimos de rendimentos, fornecedores de investimento,
dividas ao pessoal e outros credores, e encontram-se valorizadas ao custo.

Fomecedores

As contas a pagar sdo reconhecidas inicialmente pelo respectivo justo valor e, subsequentemente, sdo
mensiradas ao custo.

Os rendimentos decorrentes de vendas sao0 reconhecidos na demonstragdo dos resultados quando os riscos e
baneficios inerentes & posse dos activas sdo transferidos para o comprador e o montante dos rendimentos

aguamaior
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possa ser razoavelmente guantificade. As vendas s8o reconhecidas ligudas de impostos, descontos e outros
gastos inerentes, pelo seu justo valor do montante a receber.

Ds rendimentos resultantes das prestaclies de servigos séo reconhecidos na demanstragéo dos resultados em
fung@o do grau de execugdo do servigo, ou no caso dos contratos de manutengdo no periodo de vigéneia das
contratos. As prestagfies de servigos s8o reconhecidas liquidas de impostos, descontos e outros gastos
inerentes, pelo justo valor do mentante a receber.

A Ernpresa regista as suas receitas e despesas de acordo com o principio da especializagio das periodos pelo
gual as receitas e despesas séo reconhecidas 3 medida que s8o geradas, independentemente do momento em
que s&o recebidas ou pagas. As diferengas entre os mantantes recebidos e pages e as correspondentes
receitas e despesas geradas sdo registadas nas rubricas de acréscimos e diferimentos.

Sempre que a empresa reconhece a existéncia de uma obrigagdn fruto de um evento passado, a qual exige o

dispéndio de recursos, e Ssempre que 0 Seu valor possa ser razoavelmente estimado, & canstituida uma
provisdo. Estas provisdes sao revistas 3 data do balango de forma a transmitirem uma estimativa actual.

Na possibilidade de uma das condigdes anteriores ndo ser cumprida, mas mantenha-se a possitilidade de
afectar os periodos futuros, a empresa nao reconhece um passivo contingente, mas promove a sua divulgagio,

Quando se verificam activos contingentes resultantes de eventos passados, mas cuja ocorréncia depende de
eventos futuros incertos, estes ndo sd0 registados. A semelhanga dos passivos, também os activos
contingentes sao divulgados.

Em cumprimento do estipulado nos contratos de concess3o é registada a quota-parte anual dos gastos
estimados para fazer face aos encargos futuros em investimentos reversiveis da concessao.

Estes acréscimos s8o calculados com base no investimento reversivel definido no modelo econdémico de
suporte 2o contrato de concessao, e s&o registadas em resultados par contrapartida de passivo ndo corrente.

Saliente-se que os acréscimos de gastos para investimentos reversiveis visam garantir o principio da
especializagéo dos exercicios e o balanceamento, durante o prazo de vigénecia dos contratos de concessio, dos
rendimentaos (tarifas) e dos custos (incorridos e a incorrer) que constituem a sua base de caloulo.

Estes acréscimos sdo reconhecidos em gastos na rubrica amortizagBes do exercicio e no passivo {ndo
corrents), sendo transferido o passivo para amortizagbes acumuladas aguando da concretizagio do
nvestimento subjacente.

Os eventos subsequentes & data do balango que integram elementos adicionais aos registos em final de
periodo, s3o reflectidos nas demonstrag@es financeiras, enguanto os eventos que integram elementos sobre
registos posteriores a data do balango, s8o divulgados nas notas do anexo.

Nao ocorreram acantecimentos subsequentes que impliguem ajustamentos e, ou, divulgagdo nas contas do
exercicio,

aquanmaior

ATAN



Relatorio e Contgl

G risco financeiro ao qual se encontra exposta a empresa & pouca diverso, envolvendo apenas taxas de juro e
crédito concedido,

Os empréstimos bancérios vencem juros indexados a taxas de referéncia de curto prazo (entre 1 8 6 meses) e
como tal as suas variagtes contribuern para afectar os resultados.

0 risco de crédito & muito limitado uma vez que o principal cliente & uma entidade de baixo risco, no se
justificando economicamente a constituigdo de seguro de crédito.

0s valores estimados referentes aos activos e passivos sao baseados nas titimas informagdes disponiveis. As
revisdes das estimativas em periodos seguintes s3o reconhecides em resultados e s30 chjecto da divulpagdo
adeguada a sua materialidade.

Perante os erros materialmente relevantes, relativos a periodos anteriores, proceder-se-d & revisio da
informag&o comparativa apresentada nas demonstrages.

A preparagdo de demonstragdes financeiras exige que a gestao da empresa efectue julgamentos e estimativas
que afectam os montantes de rendimentos, gastos, activos, passivos e divulgagies 3 data do reporte da
informag3o financeira.

Estas estimativas s80 determinadas pelos julgamentos da gestdo da empresa, baseados: (i) na melhor
informagao e conhecimento de eventos presentes e em alguns casos em relatos de peritos independentes e (i)
nas acgdes que a empresa considera poder vir a desenvolver no futuro.

Todavia, na data de concretizag3o das operagOes, os seus resultados poderdo ser diferentes dos apresentados
nestas estimativas.

Durante o periado findo em 31 de Dezembro de 2013, n&o ocorreram alteragBes significativas de estimativas
contabilisticas, face aquelas consideradas na preparaco da informagao financeira relativa ao periodo findo em
31 de Dezembro de 2012,

A sociedade faz parte do grupo FCC - Fomento de Construcciongs y Contratas, S.A,, através da participagéo de
100.00 % da empresa agualia - Gestion Integrai del Apua, SA. As contas da sociedade sdo incluidas na
consolidagdo de contas do respectivo grupo.

Relativamente as transacgdes entre partes relacionadas, a 31 de Dezembro de 2013, o detalhe dos saldos
respectivos era o seguinte:
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Ano 2013

Pessivo
Fornecedores C/C
aquahz Gestion Integral del Agua S.A. (Representag8o Permanente em Portugal} 0.0D

(Transacpoes relativas 8 Trabaias Fspecializadps As contbpdes de pagamentos §3o 106r1Cas 85 aphosdss
2as restantes fomecedores)

aguetia Gestion Integral del Agua. §.A. (Delegegdo de Badajoz) 27.861.25

{Transacyoes relativas 8 Trabaihos Especializagdos A5 condigles de pagarments S3g wenticas §s apheadas
ass restantes formecedores)

Acciomstas/Socios
agquali2 Gestion Iategral del Agua, 5.A. (Delegagao de Madnd) 650,000.00

(Transarpdes relatwas 8 Lmprésiunos Concedidps peia casamde As condyoes de pagamentos sdo as
ESPECIiCaHas N COMIALE U8 empréstime assnade entre as partes)

Fornecedores de investimentos
aquafia Gestion Integral del Agua S.A. (Representagao Permanente em Partugal) 138,247.23

[Tr8n53CE0es relativas & BQUISICE0 e Imobiizado As condigbes de pagamentos S50 106ntC8s 85 apheadas
205 restentes fomecedpres)

Dutras devedores & credores
aqualia Gestion Integral del Agua. S A. (Delegagéo de Madnd) 28,833.67

(Transacpdes refatnds & juros G0 Gmpréstme concedida pals cesa-mse As condigdes de pegamentos sdo
85 PSPECITTEIES Ny CONITaty 0@ eraprésting assinado entre as partes)

Totsl 84474215

0 detalhe das transacgbes entre as partes relacionadas no ano 2013, fgi 0 seguinte;

TRANSACCOES AND 2013 'IIDTA,I. IIEHI"II]
Pessivo
Fornecedores C/C
auaha Gestion Integral del Agua, SA. (Representagdio Permanenta em Portugal) 48.911.00
tTransacpogs reiairgs # Trabaits Especieiaatos As condiles 08 pspamerios 580 1081w ss ds Ap 05 for )
aquaiia Gestion Integral del Agua, S.A. {Deiegagdo de Badajoz) 419.25

(Transaceles reiativas 8 Tiabaihos Especohizados As conmpdes 0o pagementos S0 wbnticss 8s apiicsdss #os
restantes fornecedoes)

Acciomisias/Socios
aqualia Gestion Integral del Agua, S.A. (Delegagio de Madrid} 0.60

(Transscpdes relativas 8 Empréstmes Loncedidos pela casamde As consigdes de pagamentos sdo &s
2S00CHICAIS NG CONLLALY H8 BMPrestima dssiags entre 85 partes,)

Fornecedores de investimentos
aqualia Geston Integral del Agua. 5.4, (Representagae Permanente em Portugal) 275,587.04

(Transacgdes reiatvas 3 aquisde de Inebilizads As conopdes oo pagementas s80 winticas 88 aphosdas aos
restantes fornecedores)

Outros devedores e credores
aquaha Gestion Integral del Agua, S.A. (Delegagdo de Madria) 0.00

(Transacpdes rolatvas 8 jros to STprdStng Cancedido pela case-mis AS confiples de papamentss sét as
especiicadss no contrato 0o emprestimo assinado entrs 8s partes)

Totel 32481738

Anp 2012

13,284.00

27.702.00

650,000.00

207,754 .80

10,858.33

905,599.15

TOTALCREDITO

35,627.00

§578.50

0.00

208,078.47

17,775.32

260,060.29

I
i
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Durante o periodo findo em 31 de Dezembro de 2013, o movimenta ocorrido no valor dos activos fixos tangiveis
e intangiveis, bem como nas respectivas amortizages e perdas por imparidade acumuladas, foi o seguinte:

el s, Saldoam .iumsrftos 8 A.bates 8 Suldo sm
31122013  Reovaelinglss  Alienaghus 31122052

Activos fixos tangiveis
Equipamento basico 87,200.70 0.00 g.00 87,200.70
Equipamenta de transporte 157586 D.0D 0.00 1.575.86
Equipamento adminestrativo 21,377.02 2,154.50 0.00 19,222,562
Totsl 110,163.68 215450 0,00 107,893.00

AMORTIZACOES ACUMULADAS

Activos fixas tangivers
Equrpamento bésico §1,890.22 8,720.07 0.00 43170.15
Equipamento dz transparte 157587 0.00 0.00 157587
Equipamento admimstrativo 14,537.69 289260 .00 11,705.08
Totel | (EEBELTE 1161267 00D 5645111
Selda liquids £2.088.80 (6,458.17) f.20 51,547.97

ACTIV BRUTO INTANGIVEL s Aumentosa  Mbatss - Seldoem
31129013 Roavelingies  Aliensgles aL1aoie p.35
Activos intangiveis
em Firme 3.276,349.23 185,636.17 000 3,090,713.06
em Curso B5.471.27 (13.47282) 0.00 98,944.09
Totsl  3,361,820.50 172,1G3.35 0,00 3,188,857.156
AMDRTIZAGOES ACUMULADAS
Activos intangiveis

em Firme §37,067.88 138,119.88 0.00 497,948.21
Totel | E37,067.88  138,119.68 000  497,948.21
Saldo fiquido | 2,724,752.81 33,043.67 0.00 2,381,708.94

Para célculo dos impostos diferidos activos foi utilizada a taxa de imposto futura de 23% acrescida da derrama
do Municipio de Campo Maior, 1.50%.

0 detalhe da rubrica de impostos diferidos a 31 de Oezembro de 2013, e de acordo com as diferengas
temporérias que Ihe deram origem, era 0 seguinte:

Ano 2013 Anp 2012

i .lu::ill-rlns;= pa:r" F:aysnmw Agtivespot  Passivos por

imgostes impustes impostos imposlos

diferitns: (difendos. diferidos difericos
Saldo Inicial ~ 73.805.48, 000 16403418 0.00

Efeitos na demonstragée de resultados

Aumente/(Redugda) de ajustamentas nfo acertes para efeitos fiscais 96,400.37 000  {§50127.68) 0.00
Totel dos efeitos ne demanstregBo de rsultados | 86,400.37 0.00  (80,127.68) 0.00
Seldofinal ~ 170,305.86 0oa 79,905.49 0.00

|
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Este valor  calculado aplicando a taxa de imposta acima referida ao valor de 183,971.91 referente a prejuizos
fiscais, acrescido de 522,421.71 que resultz da diferenga entre ¢ valor das amortizagles aceites e as néo

aceites fiscalmente.

A 31 de Dezernbro de 2013 a conta de estado e outros entes pablicos apresentava o seguinte detathe:

Ao 2013
Activa
Imposto sobre o rendimento 14781.94
Imposte sobre o valor acrescentado {IVA) 2,352.91
Total 17,114.85
Ano 2013
Passivo
Imposta sobre o rendimento 27.816.84
Retengdo de impostos sobre o rendimento 74892
Contribuigdes para a seguranga social 274432
Tard d141088

Ane 2012

10.854.50
976,53
11,780,009

Ano 2012

4,981.83

408.40
2.808.42
0,200.65

A rubrica Clientes C/C reflecte o valor em divida dos consumidores finais a 31 de Dezembra de 2013,

Anio 2013
Clientes
Chentes C/C 272,000.30
Perdas por Imgandade Acumuladas (22,502.44)
Total 24348788

A 31 de Dezembro de 2013, 2 rubrica de outras contas a receber apresentava o seguinte detalhe:

Ano 2013
Outras contas a receber
Pessoal 1,113.72
Devedores por acréscirmos de rencimentos
Estimativa de produg3o pendente de facturagio (1) 107.424,44
Devedores e credorss tiversos 1,370,00
Total 108,908,168

Ano 2012

318.968.66
(1,502.44}
317,468.22

Anp 2012
6.00
§2,424.44

1.250.00
53,674.44

(1) O valor da rebrcs devedores por Geréscrmos U renchmentos, 8CHTE MERCIONEG0. COMESPORTE & ESPOCIdZapdn do exercicio ng parle de recentas, que

TESDEILM 86 GRSTASEMENTD LEMPOrs] enlre 8 factiragdn e & contagem real 60 Lonsumos efectuedos

0 aumento do valor da Estimativa de produgao pendente de facturagdo, no valor de 55,000.00 euras, ngo tem a
ver cOm 0S COASUMOS previstos, mas sim com o valor da alteragdo de tarifario, aprovade pelo ERSAR e que o
Municipio de Campo Maior se opds a actualizar até a presente data, estando esta questéo a ser resalvida pelos

MEeNs existentes para o efeito.

aquamaior
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A 31 de Dezembro de 2013, a rubrica de diferimentos apresentave o seguinte detalhe;

Mo 2013 A 2012
Difenimentos
Gastos a teconhecar 4 664,59 1,278.93
Total 4,664,568 1,278.93

0 detalhe de caixa e seus equivalentes constantes das demenstragdes dos fluxos de caixa do periodo findo em
31 de Dezembro de 2013 e a reconciliag8o entre esse valor e o montante de caixa e equivalentes de caixa
constante da demonstragdo da posigao financeira nessa data era:

Ano 2013 Ano 2012
Caixa 2.500.00 5.468.38
Depositos a ordem
Banco Santander Totta 48,345.44 7385815
Caixa Geral de Depbsitos 76,573.20 80,089.67
Tute! 127,418.64 15841620
Seido de czixa e eguivalentes de caixa 12741864 158,416.20

A 31 de Dezembro de 2013, a rubrica de financiamentos apresentava o seguinte detalhe:

A 2013 Ang 2012
Passivo corrente
Dividas a instituigdes de crédito e scciedades financeras
Emprésumaos bancarios 1.000,000.00 1,000,000.00
Descobertos bancarivs 972,703.10 878,205.77
Total 1,972,703.10 1878,205.77

Nota Os valorss spresentados ne rubiis denommaaa oiyides 8 Institip0es de crémito e sociedades lnancenss dizem respeito 8 um emaesting corente & 8
umia hiha de crédito. ambos no valor de 1 miltée de euros cads A dats de 21 de Dezemixp de 2013, ¢ Finenciamento bancsng COmente. encontiava-se utiizads
ng Sus totaidade Reigtvemente & hmba 08 Créunto, Sestingds ao reftrfo do 10SOUTEra comente, J MESIe Brcontiava-se nesss dale ubiizada pelo valor de
972703 10 ewos O Financramento bancdrng corrente parg o qual 58 prevéd wm SONSMENto 09 contralo por & Meses. vence-se a 5 de Alril de 2014 estards
NOSLE MOMENt) NEROCIana 8 taxa o pure de 5§ 81% acresciga de Ewvibor 8 3 meses A inha do créditp que tambem se preve renovsr, vence se 8 22 de Abeil de
2114 metanda nacta mamanta aronciana A tava da ieo Ag A BT% amacrids da Frasar a 3 maeac

A 31 de Dezembro de 2013, a rubrica de accionistas/socios apresentava o seguinte detalhe:

Ano 2013 #no 2012
Accwonistas/Sheios
Empréstimos concedidas
aqualia Gestion Integral del Agua, S.A. 650,000.00 650,000.00
Totel 650,000.00 650,000,00

Nota O valor apresentalo ng robines 09 acoiomsies/socios ¢z raspeile 8 um emgyestime corento da casa-mies com yencwmento snusl 8 31 de Dezembro de
COTB S0 & rENOrBLICS SUCESSIVES ESTE NInanciamento 63518 neste momento negocisos & faxa te fure de 3 00 acrescitd oe Ewribor 8 3 meses

|
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A rubrics de fornecedores de conta corrente reflecte as facturas em aberto, a pagar a fornecedores diversos, &
data de 31 de Dezembro de 2013, sendo o seu detalhe o seguinte:

Ano 2013 Ano 2012
Fornecedores
Fornecedores C/C 154,737.33 152,896.60
Adientamento 8 Fornecedores C/C (395.02) 000
Tota! 154,338.91 152,898,80

A 31 de Dezembro de 2013, o detalhe da rutirica de outras contas a pagar (decompasto entre passivo ndo
corrente & passivo corrente), era o seguinte:

Ay 2013 Ane 2012
Passivo ndo corrente
QOutras contas a pagar
Relativas a investimentos reversiveis - Acréscimo de gastos (nota 3.10) 146,853.47 151,579.02
Toial 146.863.47 151,579.03

Nota A vaispdo de ribeicd stims mentionads resuita integralmente op reconhBoimento 0o 8CrPSeime &g Bmortizacss de mvasthimentos reversivers ndp aceddes
&m periodos entenoes LStes Boréscnnas s8o rEConnecidns em gastos ng rubrica amarlizagies o exorcicid ¢ no passive (no coamente), sendo transtende o
PESSIVD Dors smorti23C0eS BCUTRASORS OUaN0D B8 CONCIelizarda oy nvestimenta sulyacente ¢ que scontecey io exerticiy op 2013

Ann 2013 Ano2012
Passwo corrente
Qutras contas a pagar

Pessoal 0.00 5.207.01
Fornecerores de investimentos 13824723 207.754.80
Credores por acréscimos de gastos 22487345 94,782.39
Devedores e credores tiversos 30.339.42 146,294.52

1ol 393,560.11 454,038.72

Em 31 de Dezembro de 2013, a rubrica de vendas e prestagdes de servigos apresentava o seguinte detalhe:

Ano 2013 Ano 2012
Vendas §17,144.16 474,105.54
Servigos prestados 767,182.08 77787235
Subeentratos (2) 172,163.35 301,737.80

Total 145648559 1,553,715.69

(2) Corresponde 8 componemte de 1engmMentos recontiedos na selividade de construgad riparapde ¢ manutenpso das nfraestiutinas tal como rofenda nas
notas2e 3

A 31 de Dezembro de 2013 o detalhe da conta de Custo das Mercadorias Vendidas e das Matérias Consumidas
& 0 seguinte:

aquamator
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Ao 2013 Ano 2012
Maténas-pranas
Existéncias inicigis 27.753.99 28,793.34
Compras 400,023.58 369,369.04
Existéncias finais 28,368.83 27,753.98
Tata! A59,408.74 371,408,398

A 31 de Dezembro de 2013, a rubrica de fornecimentos e servigos externos apresentava o seguinte detaihe:

Ano 2013 Ano 2022

Subcontratos {2) 172163.35 303.237.80
Servigos especiahzados 394,403.97 404,581.44
Matenais 5,254.09 8130.60
Energia e flunios 23138461 26,651.06
Deslocages, estadas € transportes 6,593.68 7.728.05
Seragos diversos 58,416.08 59,011.48

Total BBO.0ZETE 809,340.43

{2} Corresponde 8 COMPONENE U6 gastos reconciddos N Scthidoge 8 ConStuLao, Fearagaq & manvieny o (88 mfragstruteras tal come referdo nas notas 2
g3
p.39

Em 31 de Dezembro de 2013, a rubrica de gastes com o pessoal apresentava o seguinte detalhe:

Ao 2013 Ane 2012
Remurnierages 81,156.05 91,487.45
Encargos soniais 16,113.16 1923997
Seguros de acidentes de trabalho 1.393.356 187743
Gastos de acgio social (SHT) 4,630,986 5,587.90
Outros gastos com o pessoal 837113 4,848.83
Tote! 11166465 123,04258

Nota [ numero megha de pessoas 30 SBrvige 03 ampeesa. repartiip por emNepados & 2558ig:1ados 1a: no exercicw finge em 2013 de & pessoas

Em 31 de Dezembra de 2013 o detalhe da rubrica de outros rendimentos e ganhos era como segue:

Ano 2013, Ano2012
Excesso da estimativa para impostos 0.00 294 A2
Regulanzagéo de saldos 3,708 58 10.969.92
Jurcs de mora cobrados 1478147 1,387.57
Tatel B5A7H.06 1266231

aquamaior
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No ano 2013 as perdas por imparidade de dividas a receber totalizam os 22,502.44 euros (evidenciada na nota
9 do presente anexo). N3o obstante, o impacto das dividas incobraveis no resultado do exercicio foi de
25.246,10 euras. No ano 2012 estes valores foram de 1,502.44 euros e 9.835,91, respectivaments,

0 acréscimo do valor desta rubrica esta relacionado com a falta de evidéncias sobre a possibilidade de
recuperagao da divida com antiguidade superior a 1 ano do cliente Campomaiorense.

Em 31 de Dezembro de 2013, a rubrica de outros gastos e perdas apresentava a seguinte decornposicao:

ﬂ.m:iﬂl:! Ano 2012

Impostos e taxas 4,452.90 13,746.72
Dividas incobréaveis/Imparidade de dividas a receber 25.246.10 8.835.91
Donativos 80.00 205.00
Multas e penalidades 0.00 1.311.82
Servigos bancarins 4,162.04 6498923
Sinistros e franquias 0.00 1,000.00
Correcgbes relativas a periodos antenores 289.43 4,610.84
Qutros gastos e perdas 0.00 294.48

Totsl 34,230.47 37,504.00

p-40

Em 31 de Dezembro de 2013, o detalhe da rubrica de gastos/reversiies de depreciagdo e de amortizago era o
seguinte:

Ang 2013 Anp 2012
Activos fixos tangiveis
Equrpamento bésica 8,720.07 8720.04
Equiparrento de transporte 0.00 0.00
Equipamento adminisirativo 2,892.60 2,446.56
Activos intangiveis
Outros activos intangiveis (Reversiveis) 134,394.12 134.394.12
Totel 146,006.78 145,580.72

A rubrica de resultados financeiros apresentava no perfedo findo em 31 de Dezembro de 2013 a sepuinte
composi¢ao:

-Ano 2013, Anp 2622
Juros suportados
Juros de firanciamentas obtidos 147,074.04 83,142.87
Totel 147,074.04 8314287
Resultedos finenceiras (147,074.04) (82,142.87)

aguamaior
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A empresa encontra-se sujeita a tributagdo em sede de Imposto Sobre Rendimentos de Pessoas Colectivas

(IRC) & taxa de 25% sobre a matéria colectavel,

Ao valor da colecta de IRC acresce Derrama, a qual incide scbre ¢ lucro tributével, que variard consoante o
Municipic em questao, No caso do Municipio de Campo Maior a Derrama é de 1.5%.

Nos termes do Cadigo do Imposta Sobre Rendimentos de Pessoas Colectivas {CIRC). a empresa encontra-se
também sujeita a tributagdo autdnoma sobre um conjunto de encargos, as taxas e concigoes nele previstas.

0 imposto scbre o rendimento reconhecido na demonstragdo de resultados, no periodo findo em 31 de

Dezembra de 2013, apresenta o seguinte detalhe:

Resultado liquido do periode {expurgado do impacto do imposto diferido)

Amortizagsn de investimentos reversiveis nio acedes
Donativos

IRC e putros impostos incidentes sobre lucros

Multas, coimas. juros compensatinos e demais infracgies
Caorracgdes relativas a peripdos anteriores

Qutros gastos a acrescer

Amortizagan de investimentos reversivels aceites

Extesso da estimativa para wnpostos

Prejuizos reportados de anos anteriores 2003
Prejuizos reportados de anos anteriores 2010
Prejuizas reportados de anos antenores 2011

Prejuizes reportades de anos anterieres 2012

Analisando o impacto do impasto diferido, temos;

Lver tributével

Materia colectével

Imposto & taxa de 25 00%
Pagamento espetial por conta
Retenges na fonte
Pagamento por conts

iRC a pager

Derrama

Trbutagdes autdnomas

Tedai 8 pogmr

impoato do parfoda

Resultado antes do tmpacto do imposto cifendo activo
Imposta diferido activo (2741 / B122)

Imposto do perrado com impacto do imposto difendo activo na resulzado

Resultado apds irnpacto do imposta difetido active

Ario 2013
(64,658.48)
185,623.21

80.00
27.915.84
n.0c

289.43

0.00
176,219.47
0.00
33447027
0.00
(134,952.20)
0.00
(115,900.50)
83617567
20.904.39
3,907.44
0.00

.00
18,098:95
5,017.05
1,895.20
240820
27,61664

(36,741.84)
BE.40037

Ano 2012
(68,612.92)
134,394.12
205.00
4,981.83
131182
4,610.84
294.48
(436.762.76)
(294.82)
{289,872.41)
0.00
0.00
0.00
0.00
(258,872.41)
0.00
5,123.02
0.00
0.00
(5,123.02)
0.00
4,961.83
(141.13)
4,361.03

{3.631.09)
(80,127.68)
(85,108.52)
(33,740.61)

aguamaior
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A data de 31 de Dezembro de 2013, ndo existiam na Aquamaicr activos contingentes, nem conhecimento de
que pudessem vii a registar-se, relativameante ao periodo em questio.

Foram prestadas pelas seguintes entidades, garantias bancérias & Cdmara Municipa! de Campo Maior, para
garantia do cumprimento das obrigagdes assumidas no contrato celebrado com aquela entidade.

Ana 2013 Ann 2012
aquelia Gestion Integral del Agua. S A, 900,000.00 200,000.00
Tatal 800,000.00 £00,000.00

Foi celebrado contrato de renting com a empresa Rentlei no ano 2011, pelo periodo de 36 meses. Durante os
29 meses em gue vigora o contrato pagaram-se as quantias que a seguir se indicam, prevendo-se que até final
do mesmo venham a ser pagos mais 8,2085.71 euros.

A 2013 Anp 2012
Rentle: 1482080 14,820,860
Totel 14 82060 14,820,860

Naluraza g objectivo comercisl dss operagles nfo incluldas no balango 8 o respectivo impscte finsnceiro, guando os riscos
ou os bensficios resultantes de teis opsraglies sefam refevantes & ne medida em que a divulgepdo de tais riscos ou
benslicios seje necessdria para os afeitos ds avelisgpso da situsgdo finsnceirs da sociadade;

Nao existem operagdes ndo incluidas no Balango pelo que ndo hé lugar a divulgagdo da respectiva natureza,
objectivo comercial, impacte financeiro ou riscos e beneficios.

Honordries toltsis facturados durente o sxercicio finenceire pelo revisor oficial de contes ou pels socigdade de revisores
oficiels de contas reletivamente & reviséo legel das contes anuais, 8 0s honordrios totsis facturedos relativamente 8 outros
servigos ds garantia de fabilidads, os honordrios totsis facturados 8 titulo de consultoria fiscal & os honordrios totais
facturados 8 tftulo de outros servigos que néo sejam da reviso e auditorie.

A decomposiggo dos honorarios facturados durante o exercicio pela Sociedade de Revisores Oficiais de contas
é a indicada no quadro sepuinte:

A 2013 Ano 2012
Henoranos pela Revisdo Legal de Cantas 2,356.00 2,310.00
Tottal 2,356.00 23100

aguanaior
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Ernst & Young Tel: +351 217 912 000
Audit & Associados - SROC, 5.A. Fax: +351 217 957 586

Building a better
working world

Avenida da Repiblica, 90-6° www.ey.com
1600-206 Lisboa
Portugal

Certificagdo Legal das Contas

introdugdo

Examindmos as demonstracdes financeiras anexas de Aquamaior - Aquas de Campo Maior, S.A.,
as quais compreendem o Balango em 31 de Dezembro de 2013 (que evidencia um total de
3.474.521,22 Euros e um total de capital prépric de 125.256,33 Euros, incluindo um resultado
liquido de 31.741,89 Euros), a Demonstra¢do dos Resultados por Naturezas, a Demonstragao
das Alteragdes no Capital Préprio e a Demonstragdo dos Fluxos de Caixa do exercicio findo

naquela data, e o Anexo.

Responsabilidades

2.

E da responsabilidade do Conselho de Administragdo a prepara¢do de demonstracdes
financeiras que apresentem de forma verdadeira e apropriada a posi¢ao financeira da Empresa,
o resultado e o rendimento integral das suas operac¢des, as alteragdes no seu capital préprio e
os seus fluxos de caixa, bem como a adopgdo de politicas e critérios contabilisticos adequados e

a manutengdo de um sistema de controlo interno apropriado.

A nossa responsabilidade consiste em expressar uma opinido profissional e independente,

baseada no nosso exame daquelas demonstrag¢des financeiras.

Ambito

O exame a que procedemos foi efectuado de acordo com as Normas Técnicas e Directrizes de
Revisdo/Auditoria da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas, as quais exigem gque 0 mesmo
seja planeado e executado com o objectivo de obter um grau de sequranga aceitavel sobre se as
demonstragdes financeiras estdo isentas de distorgdes materialmente relevantes. Para tanto o

referido exame incluiu:

- a verificagdo, numa base de amostragem, do suporte das quantias e divulgagdes
constantes das demonstra¢des financeiras e a avaliagdo das estimativas, baseadas em

juizos e critérios definidos pelo Conselho de Administragdo, utilizadas na sua preparagao;

Sociedade Andnima - Capital Social 1.200.000 euros - Inscrigio n.2 178 na Ordem dos Revisores Oficiais de Conlas - Inscrigio N.2 9011 na Comiss3o do Mercado de Valores Mobildrios
Conlribuinte N.° 505 988 283 - C. R, Comercial de Lisboa sob o mesmc Admero
A member firm of Erast & Young Glebal Limited
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- aapreciagdo sobre se sdo adequadas as politicas contabilisticas adoptadas e a sua
divulga¢do, tendo em conta as circunstancias;

- averificagdo da aplicabilidade do principio da continuidade; e

- aapreciagdo sobre se € adequada, em termos globais, a apresentacdo das demonstragbes

financeiras.

5. 0O nosso exame abrangeu também a verificagdo da concordancia da informagdo financeira

constante do Relatdrio de Gestdo com as demanstragdes financeiras.

6. Entendemos que o exame efectuado proporciona uma base aceitdvel para a expressdo da nossa

opinido.

Opinido

7. Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras referidas apresentam de forma verdadeira e
apropriada, em todos os aspectos materialmente relevantes, a posigao financeira de Aquamaior
- Aguas de Campo Maior, S.A., em 31 de Dezembro de 2013, o resultado das suas operagdes,
as alteragdes no seu capital préprio e os seus fluxos de caixa no exercicio findo naquela data,

em conformidade com 0s principios contabilisticos geralmente aceites em Portugal.

Relato sobre outros requisitos legais

8. E também nossa opinido que a informacao financeira constante do Relatério de Gestdo é

concordante com as demonstrag¢des financeiras do exercicio.

Lisboa, 23 de Junho de 2014

Ernst & Young Audit & Associados - SROC, S.A.
Sociedade de Revisorgs Ofitiais de Contas (n® 178)
Representada por:
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Relatério e Parecer do Fiscal Unico

Senhores Accionistas,

Em cumprimento do disposto na alinea g) do art®. 420 do Cédigo das Sociedades Comerciais,
compete-nos emitir o relatério anual sobre a nossa acgdo fiscalizadora e dar parecer sobre o Relatdrio
de gestdo, as Demonstragdes financeiras e a proposta de aplica¢do de resultados apresentados pelo
Conselho de Administra¢do de Aquamaior - Aguas de Campo Maior, S.A., referente ao exercicio findo

em 31 de Dezembro de 2013.

No decurso do exercicio, acompanhamos a actividade da empresa tendo efectuado os seguintes

procedimentos:

- Verificdmos, com a extensdo considerada necessdria, os registos contabilisticos e documentos
que lhes servem de suporte;

- Verificdmos, quando julgdmos conveniente, da forma gque julgdmos adequada e na extensao
considerada apropriada, a exist&ncia de bens ou valores pertencentes a sociedade ou por ela
recebidos em garantia, depdsito ou outro titulo;

- Verificdmos a adequacao dos documentos de prestagao de contas;

- VerificAmos que as politicas contabilisticas e os critérios valorimétricos adoptados conduzem a
uma adequada apresentag¢do do patriménio e dos resultados da sociedade;

- Confirmamos que o Relatério de Gestdo, o Balango, a Demonstragdo dos Resultados por
Naturezas, a Demonstracdo das Altera¢des no Capital Préprio, a Demonstragdo dos Fluxos de
Caixa e o Anexo, satisfazem os reguisitos legais aplicdveis e reflectem a posigdo dos registos
contabilisticos no final do exercicio;

- Averigudmos da cbservancia pelo cumprimento da lei e do contrato de sociedade;

- Cumprimos as demais atribuigdes constantes da lei.

No decurso dos nossos actos de verificacdo e validagdo que efectudamos com vista ao cumprimento
das nossas obrigagdes de fiscaliza¢do, obtivemos do Conselho de Administragdo e dos Servigos as

provas e os esclarecimentos que consideramos necessarios.

No ambito do trabalho de revisdo legal contas que efectudmos, foi emitida, nesta data, a

correspondente Certificagdo Legal das Contas, sem reservas e sem énfases.

Face ao exposto decidimos emitir o sequinte parecer:

Sceedade Andaina - Capilai Social 1.200.000 euros - Inscrig3e n. 176 na Ordem dos Revisores Oficiais de Contas - (nscrigdo N.° 9011 na Comissdo do Mercado de Valores Mobilidrios
Contribuinte N.° 505 988 283 - C. R. Comercial de Lisboa sob ¢ mesmo numero
A membaer firm of Ernst & Young Global Limited
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Parecer do Fiscal Unico

Senhores Accionistas,

Procedemos & ac¢do de fiscalizagdo da Aquamaior - Aguas de Campo Maior, S.A., nos termos do

artigo 420° do Cddigo das Sociedades Comerciais, em resultado da qual somos de parecer que:

(@) A proposta de aplicagdo de resultados constante do Relatério de Gestdc do exercicio de 2013
cumpre com os requisitos relativos a constituicdo da reserva legal e com os limites de distribuigdo
de lucros aos accionistas previstos no Cédigo das Sociedades Comerciais;

(b) O Relatdrio de Gestdo do exercicio de 2013 satisfaz os requisitos previstos no Cédigo nas
Sociedades Comerciais;

(c) © Balango, a Demonstragdo dos Resultados por Naturezas, a Demonstragdo das Alteragdes no
Capital Préprio, a Demonstragdc dos Fluxos de Caixa e 0 Anexo do exercicio de 2013, satisfazem

os requisitos legais e contabilisticos aplicaveis.

Lisboa, 23 de Junho de 2014

Ernst & Young Audit & Associados - SROC, 5.A.
Sociedade de Revisores Oficiais de Contas {n°178)
Representada por:







